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Oversikt av teckning av aktier med stéd av teckningsratter?

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i Karo Pharma som du innehar den 23 mars 2022... ...erhdller du tre (3) teckningsratter.

1x 3x Teckningsratter

2. Sa hédr utnyttjar du dina teckningsratter (samtidig kontant betalning)

Fjorton (14) teckningsratter och en kontant betalning av SEK 52... ... ger en (1) ny aktie i Karo Pharma.

14x +52 SEK 1x

Teckningsratter

3. Ditt innehav av teckningsratter ska goras jamnt delbart med fjorton (14)

Overskjutande teckningsrétter, det vill siga de teckningsrétter som ... ska du senast 6 April 2022:

inte ar jamnt delbart med fjorton (14), kan inte utnyttjats till att motta

en ny aktie och teckningsratter som inte utnyttjats, kommer bli a) kopa fler teckningsratter for att gdra antalet réttigheter i ditt
ogiltiga. innehav jamnt delbart med fjorton (14), eller

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste du gora ditt b) sdlja 6verskjutande teckningsratter, som inte ar jamnt delbart
innehav jamnt delbart med fjorton (14)... med fjorton (14)

Vanligt forekommande fragor

Vad ar en foretradesemission?

En foretradesemission ar ett erbjudande till alla aktiedgare att, under en utsatt tidsperiod, teckna nya aktier i bolaget till ett
forutbestamt pris. Den som adger aktier i Karo Pharma pa avstamningsdagen den 23 mars har foretradesratt att delta i foret-
radesemissionen.?

Varken teckningsrdtter, betalda och tecknade aktier eller nya aktier som tecknats i erbjudandet har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 i sin nuvarande lydelse (“Securities Act”) och fdr inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsdttas, sdljas, dterforsdljas, levereras eller éverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt
ett tillimpligt undantag frdn registreringskraven i Securities Act. De vdrdepapper som omndmns i detta pressmeddelande har
vidare inte registrerats och kommer inte att registreras enligt ndgon tillimplig vdrdepapperslagstiftning i Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz eller Singapore och fdar, med vissa undantag, inte erbjudas eller séljas
till eller inom, eller fér en persons rikning eller till férman fér en person som dr folkbokférd, bosatt eller befinner sig i, dessa

1 Endast illustrativ.

2Vinligen notera att aktiedgare som ar bosatta i vissa jurisdiktioner utanfér EEA kan vara hindrade fran att ta del av féretradesemissionen pa grund av lokala
vardepapperslagar.
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ldnder. Bolaget har inte Iémnat ndgot erbjudande att férvdrva de vdrdepapper som omndmns i detta pressmeddelande till
allmdnheten i ndgot land férutom i Sverige.

| EES-medlemsstaterna, forutom Sverige, (varje sadan EES-medlemsstat en “Relevant Stat”), dr foretrédesemissionen och
informationen som finns héri endast avsedd fér och riktad till kvalificerade investerare sGsom definierat i Prospektférord-
ningen. Védrdepapperen som omndmns i detta dokument avses inte att erbjudas inte till allménheten i nGgon Relevant Stat
och dr endast tillgdngliga fér kvalificerade investerare férutom i enlighet med undantag i Prospektférordningen. Personer i
ndgon Relevant Stat som inte dr kvalificerade investerare ska inte vidta ndgra dtgédrder baserat pd detta dokument och inte
heller férlita sig pa det.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vérdepapperen som omndmns hdiri,
endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som dr hénférlig till detta dokument ér endast tillgénglig fér och kom-
mer endast att kunna utnyttjas av, “qualified investors” (i betydelsen i den brittiska versionen av férordning (EU) 2017/1129
som dr en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som (i) har professionell erfarenhet i fra-
gor som rér investeringar som faller inom den vid var tid géllande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (”Ordern”), (ii) dr personer som omfattas av Artikel 49(2) (a) till (d) (“high net worth compa-
nies, unincorporated associations etc.”) i Ordern, (iii) dr utanfér Storbritannien, eller (iv) ér personer till vilka en inbjudan eller
incitament att delta i investeringsverksamhet (i den mening som avses i avsnitt 21 i Financial Services and Markets Act 2000) i
samband med emission eller forsdljning av vdrdepapper pd annat sdtt lagligen kan riktas till eller medverkas i riktandet till
(alla sGdana personer bendmns tillsammans “relevanta personer”). Detta dokument dr endast riktat till relevanta personer
och personer som inte dr relevanta personer fdr inte agera pa eller férlita sig pa informationen i detta pressmeddelande. En
investering eller investeringsdtgdrd som denna kommunikation avser dr enbart méjlig for relevanta personer och kommer
endast att fullféljas med relevanta personer.

Vad ar en teckningsratt?

En teckningsratt ar ett vardepapper som ger ratten att, under en utsatt tidsperiod, teckna nya aktier i ett bolag till ett
foérutbestamt pris. Teckningsratten kan ha ett ekonomiskt varde om aktiekursen ar hogre an teckningskursen i
foretradesemissionen.

Tillkommer det nagra kostnader fér att teckna aktier?
Courtage utgar ej. Aktiedgare och investerare maste dock bara eventuella transaktions- och hanteringsavgifter som kan upp-
std hos deras depabanker.

Behdver jag gora nagot med anledning av listningsbytet till Nasdaq First North Growth Market?

Som kommunicerades den 9 mars 2022 respektive 10 mars 2022 har Karo Pharma ansdkt om avnotering av Bolagets aktier
fran Nasdaq Stockholm och Nasdaqg Stockholm har godkant ansokan om avnotering, férutsatt att vissa villkor uppfylls, dar-

ibland att Karo Pharmas aktier tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktiedgare i Karo Pharma behover
inte gora nagot i samband med listningsbytet till Nasdaq First North Growth Market och bolagets kortnamn (ticker) "KARO”
samt ISIN-kod SE0007464888 kommer forbli oférandrade.

Hur mycket pengar far bolaget in genom emissionen och vad ska pengarna anvindas till?
Om foéretradesemissionen blir fulltecknad kommer Karo Pharma att erhalla en emissionslikvid om cirka 2 508 miljoner kronor
fore avdrag for transaktionskostnader.

Foretradesemissionen genomfors i syfte att dterbetala brygglanefaciliteten som upptogs i samband med forvarvet av Sylphar
International NV samt att starka Karo Pharmas finansiella kapacitet att genomfdra forvarv av bolag och produktportfoljer.
Foretradesemissionen skapar ocksa finansiellt handlingsutrymme for Karo Pharma att tillvarata andra marknadsmdjligheter
och fortsatta arbetet med att internalisera sin férsaljningsorganisation.
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Vad &r villkor och pris i féretradesemissionen?

Aktiedgare kommer att ha foretradesratt att teckna tre (3) nya aktier i Karo Pharma per varje fjorton (14) innehavda existe-
rande aktier. Det innebar att varje aktiedgare kommer att erhalla tre (3) teckningsratter per innehavd aktie, och att fjorton
(14) teckningsratter medfor ratten att teckna en (1) nya aktie. Teckningskursen har satts till SEK 52 per aktie.

Hur kommer antalet aktier att forandras?
Foretradesemissionen kommer att, om fullt tecknad, 6ka antalet aktier med som hogst 48 221 400 nya aktier. Efter foretra-
desemissionen kommer antalet aktier att uppga till hogst 273 254 604 aktier.

Nar pagar teckningsperioden?

Teckningsperioden l6per under perioden fran och med den 28 mars 2022, till och med den 11 april 2022. Om du har dina
aktier hos en bank eller férvaltare ska du vanda dig dit for att fa information om hur du tecknar nya aktier med foretrades-
ratt.

Kan en teckning av nya aktier avbrytas efter att den ar tecknad?
Teckning av nya aktier, vare sig om detta sker genom utnyttjande av teckningsréatter eller ej, ar oaterkallelig och tecknaren far
inte aterkalla eller forandra teckningen av de nya aktierna, satillvida inte annat foljer av prospektet eller av tillamplig lag.

Har nagra aktiedgare atagit sig att teckna sin andel av aktierna i féretrddesemissionen?

Karo Pharmas stérsta aktiedgare, Karo Intressenter AB (som innehar circa 81,5 procent av aktierna i Karo Pharma)3, har atagit
sig att teckna sin pro rata-andel av Foretradesemissionen och att garantera den aterstaende delen av Féretradesemissionen.
Foretradesemissionen ar saledes fullt garanterad.

Nar kommer offentliggérandet ske av utfallet i foretradesemissionen?
Utfallet i foretradesemissionen forvantas offentliggéras omkring den 19 april 2022 genom pressmeddelande fran Karo
Pharma.

Var finns det mer information om foretradesemissionen?

Fullstandig information om féretradesemissionen ar inkluderat i prospektet. Nar det publicerats kan prospektet nas pa var
hemsida, www.karopharma.com, pa SEBs hemsida for prospekt, www.sebgroup.com/prospectuses, DNB:s hemsida for pro-
spekt, www.dnb.se/emission, samt Swedbank:s hemsida for prospekt, www.swedbank.se/prospekt.

Kommer jag som aktiedgare erhalla teckningsratter?
Ja. For varje existerande aktie i Karo Pharma som du innehar pa avstamningsdagen, den 23 mars 2022, kommer du att erhalla
tre (3) teckningsratter. Notera att den sista handelsdagen med ratt att erhalla teckningsratter ar den 21 mars 2022.

Behdver jag som aktiedgare gora nagot for att fa teckningsrétter i Karo Pharmas féretradesemission?

Nej, utgangspunkten &r att alla som ar registrerade som aktiedgare i Karo Pharma pa avstamningsdagen den 23 mars 2022
automatiskt erhaller teckningsratter. Om du har dina aktier hos en bank eller forvaltare ska du vanda dig dit for att fa inform-
ation om hur du tecknar nya aktier med foretradesratt.

Hur gor jag for att delta i foretradesemissionen?

Som direktregistrerad aktiedgare tecknar du aktier genom att erlagga betalning enligt den utsanda fértryckta bankgiroavin
fran Euroclear Sweden. Om du vill teckna ett lagre antal nya aktier an du har ratt till, anvand dig av den anmalningssedel som
heter "Anmalningssedel for teckning av aktier med stdd av teckningsratter”. Anmalningssedel enligt ovan finns inte pa websi-
dorna utan maste bestéllas fran SEB emissioner under kontorstid fran 09:00 till 16:00 CEST pa telefon 08-63 92 750. Anmal-
ningssedel ska vara SEB emissioner tillhanda ej senare dn 17:00 CEST den 11 april 2022. Om du vill anmala dig for teckning av
nya aktier utan stod av teckningsratter, anvand dig av den anmalningssedel som heter “Anmalningssedel for teckning av ak-
tier utan stod av teckningsratter”. Anmalningssedeln for teckning av aktier utan stod finns tillganglig pa var hemsida,
www.karopharma.com.

3 Baserat pa aktiedgandet per den 22 mars 2022. Totalt antal aktier i Karo Pharma uppgar till 225 033 204 aktier.
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Om du har dina aktier hos en bank eller forvaltare ska du vanda dig dit for att fa information om hur du tecknar nya aktier
med foretradesratt.

Kan jag teckna fler aktier dn jag har foretradesratt till?
Ja det gar att gora pa foljande satt:

- Dukan kopa teckningsratter pa Nasdaq First North Growth Market och utnyttja dessa for att teckna nya aktier. Du
Overtar da foretradesratten att teckna nya aktier och tecknar da enligt instruktion pad anmaélningssedel som heter
“Anmalningssedel for teckning av aktier med stdd av teckningsratter”.

- Dukan dven ansoka om att fa teckna aktier utan foretradesratt. Du ska i detta fall anvanda dig av den anmalningsse-
del som heter “Anmalningssedel for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter”.

Anmalningssedlarna kan laddas ner fran var hemsida, www.karopharma.com. Om du har dina aktier hos en bank eller férval-
tare ska du kontakta denne for mer information om hur du tecknar aktier utan foretradesratt.

Kan jag kopa eller sdlja teckningsratter?

Ja. Du kan kopa eller sélja teckningsratter pa Nasdaq First North Growth Market eller genom att kontakta din bank eller f6r-
valtare. Teckningsratterna handlas pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 28 mars 2022, till
och med den 6 april 2022.

Vad hander om jag inte deltar i foretradesemissionen?
Teckningsratter som inte utnyttjats senast den 11 april 2022, samt ar SEB tillhanda klockan 17:00 CEST samma dag, kommer
bli ogiltiga. Outnyttjade teckningsratter kommer da utan avisering att bokas bort fran innehavarens konto.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren senast den 6 april 2022 sélja de erhallna teckningsrat-
ter som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Aktiedgare som viljer att inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter i foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel ut-
spadd med cirka 17,6 procent.

Vad kan jag, som befintlig aktiedgare, géra om jag inte har méjlighet att delta i foretradesemissionen?

Om du som blir tilldelad teckningsratter inte har maojlighet att teckna aktier i féretradesemissionen har du majlighet att ta
vara pa vardet av de teckningsratter som du erhaller genom att sdlja dem i marknaden. Pa sa vis kompenseras du ekonomiskt
for foretradesemissionens utspadningseffekt.

Nar kommer jag att kunna handla mina tecknade aktierna?
Handel med de nyemitterade aktierna berdknas inledas omkring den 28 april 2022.

Nar kommer jag att ha aktierna pa mitt konto?
Leverans av de nya aktierna forvantas ske omkring den 2 maj 2022.
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