® Karo Pharma Kv4 - 2021
q ro Boksluts- Oktober -

oharma kommuniké December




Boksluts-kommuniké Kv4 - 2021
Innehdlls
forteckning
Bokslutskommuniké kvartal COVID-19 10
4, 2021 oktober - december 3

Risker och osdkerheter n
Resultat i sammandrag,
januari - december 4 Kommande rapporter 1
Finansiella nyckeltal, Styrelsens forsdkran 12
utveckling jan-dec (MSEK),
2017 - 2021 5 Kontakt 12
Intdkter per kategori jan- Om Karo Pharma 12
dec (MSEK) 5

Koncernens resultatrdkning
Int&kter per marknad jan- (i sammandrag) 13
dec (MSEK) 5

Koncernens rapport 6ver
Intdkter per produktgrupp totalresultat 13
jan-dec 5

Koncernens rapport dver
Kommentar frdn VD finansiell stallning
Christoffer Lorenzen 6 (i sammandrag) 14
Finansiella nyckeldata 7 Koncernens rapport dver

fordndringar i eget kapital
Kassafléde och finansiell (i sammandrag) 15
stdllning 8

Koncernens rapport 6ver
Moderbolaget 8 kassafléden (i sammandrag) 16
Revisors granskningsrapport 8 Moderbolagets

resultatrdkning 17
Styrelsens forslag till
utdelning 8 Moderbolagets rapport 6ver

totalresultat 17
Vdasentliga hdndelser under
rapportperioden januari- Moderbolagets
december 9 balansrdkning 18
Vdasentliga hdndelser efter Notes 19
rapportperiodens utgdng 9

2

Karo Pharma



Boksluts-kommuniké Kv4 - 2021

Bokslutskommuniké
kvartal 4, 2021
oktober - december

Intdkterna uppgick till 762,0 (721,2) MSEK. Detta
motsvarar en 6kning med +6% for perioden.

Den organiska tillvéxten'i fiarde kvartalet uppgick
till +9%. Valutaeffekten i kvartalet var 1% medan
forvarvseffekt justerat fér avyttringar gav en
nettoeffekt pd -5%.

EBIT (Rorelseresultat) uppgick till -52,7 (-16,1) MSEK
motsvarande en minskning med 228%.

EBITDA! (Rérelseresultat fére avskrivningar)
uppgick till 96,9 (114,7) MSEK motsvarande en
minskning med 16%.

Bruttomarginalen', berdknad som bruttoresultatet
i forhdllande till intékterna, uppgick till 57,0%
(49,3%) for kvartalet. Marginalen pdverkades
positivt av produktmix.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
uppgick till 260,2 (104,8) MSEK.

Resultat per aktie blev -0,48 (-0,12) SEK, fére och
efter utspddning.

' Alternativa Nyckeltal (APM),
se sida 21 for ytterligare information.
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Resultat i sammandrag,
januari - december

Intdkterna uppgick till 2 961,4 (2 882,9) MSEK.
Detta motsvarar en kning med 3% for perioden.

Den organiska tillvéxten' under dret 2021 uppgick
till +3%. Valutaeffekten i perioden var 0% medan
forvarvseffekt justerat fér avyttringar gav en
nettoférdandring om 0%.

EBIT (Rérelseresultat) uppgick till 205,9 (230,3)
MSEK motsvarande en minskning med 11%.

EBITDA! (Rérelseresultat fére avskrivningar)
uppgick till 771,8 (725,0) MSEK motsvarande en
tillvaxt pd 6%.

Bruttomarginalen', berdknad som bruttoresultatet
i forhdllande till intdkterna, uppgick till 57,6%
(55,3%) for perioden. Marginalen p&verkades
positivt av de forvarvade produktportfoljerna, den
avyttrade verksamheten Hospital Supply och
genom realiserade synergier inom produktion och
distribution av produkter.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
uppgick till 532,6 (329,2) MSEK.

Resultat per aktie blev -0,08 (0,37) SEK, fore och
efter utspddning.

Styrelsen foresldr att ingen utdelning fér 2021
|[dmnas.

' Alternativa Nyckeltal (APM),
se sida 21 for ytterligare information.
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Finansiella nyckeltal, utveckling jan-dec (MSEK),
2017 - 2021

B ntdkter Resultat fore avskrivningar

ooy N 5576

141,6

oo N (65,

632,2

oo NN 5012

491,9

2020 I : ::5

725,0

v N 55\

77,8

Intdkter per kategori jan-dec (MSEK)

Intdkter per marknad jan-dec (MSEK)

2021 2020 Féréndring 2021** 2020 Fo6rdndring

Intimvé&rd ** 785,3 748,0 5% Sverige* mn4 861,4 -17%
Hudvérd ** 504,5 468,5 8% Norge 616,8 586,7 5%
Fotvérd ** 460,3 405,5 14% Danmark 292,1 281,4 4%
Specialprodukter 437,9 385,9 13% Ovriga europeiska direktmarknader 999,8 855,3 17%
Wellness 328,8 350,1 -6% Resten av varlden*** 341,2 298,0 14%
Smdrta och forkylning 442, 429,9 3% Total 2 961,4 2 882,9 3%
Ovriga* 2,5 95,1 -97%

Total 2 961,4 2882,9 3%

* Inkluderar avyttrad verksamhet 2020
** Inkluderar férvarvade varumdrken Proct och Pevaryl fér hela perioden
2021 men endast frdn och med férvarvsdatum 2020.

* Inkluderar avyttrad verksamhet 2020

** Inkluderar férvdrvade varumdrken Proct och Pevaryl for hela perioden
2021 men endast frédn och med férvdrvsdatum 2020.

*** Resten av vdrlden tdcks av distributorer

Intdkter per produktgrupp jan-dec

2 961,4

Karo Pharma

2882,9

Rx - Receptbelagda Idkemedel
OTC - Receptfria produkter

Hospital
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Kommentar fran VD
Christoffer Lorenzen

Karos verksamhet utvecklades starkt under det fjarde
kvartalet och vi fortsdtter att utveckla foretaget i linje
med var l&dngsiktiga vision och transformationsplan.

P& den finansiella sidan noterade vi fortsatt positiv
forsdljningstrend likt den i tredje kvartalet. Omsdttningen
vaxte 9% organiskt, eller 6% efter justeringar for
valutaeffekt (1%) och avyttringen av en portfdlj med
mindre svenska varumdarken i juli (-5%).

Bruttomarginalen forbattrades till 57% (jamfoért med 49%
under samma period féregdende ar), positivt pdverkad
av var férandrade produktmix frén férvarv/avyttringar
samt planerade produktionsflyttar som reducerar véra
varukostnader.

EBITDA minskade med 16% i kvartalet, vilket framfor allt
har tv& huvudorsaker: Fér det férsta har vi 6kat véra
marknadsinvesteringar och var kommersiella
organisation for att driva framtida organisk tillvaxt,
framfor allt inom den digitala arenan, vilket dr i linje med
tidigare kommunikation i finansiella rapporter. For det
andra har vi haft transaktionskostnader och
konsultkostnader relaterade till férvarven av Sylphar och
E45, som annonserades under fjdrde kvartalet.

Det operationella kassaflodet var starkt i kvartalet och
vaxte med 148% jamfort med dret innan. Detta illustrerar
att det negativa nettoresultatet under perioden drevs av
icke kassaflédespdverkande poster, som amortering av
produktrdttigheter och licenser vilket reflekterar Karos
M&A aktiviteter. Det visar ocksé att vi dstadkommit
omfattande forbdttringar i nyttjandet av rorelsekapitalet
som pdverkade kvartalet positivt.

Ndr det gdller den lIdngsiktiga transformationsplanen sé
annonserades tvd viktiga forvary under det fjdrde
kvartalet som stdrker Karos kommersiella avtryck och
formdga, samt adderar volym.

Karo Pharma

- Forvarvet av Sylphar adderar omkring 70 MEUR i
forsdljning och ett antal starka varumdarken till
Karo. Viktigast dr de digitala varumdrkena
Nutravita och Alpha Foods, liksom Remescar, som
de senaste dren har utvecklats frén att
marknadsforts och distribuerats i traditionella
kanaler till ett omnichannel-varumdarke. Med
forvarvet adderar vi dven omkring 85 kollegor
lokaliserade i Gent, Diisseldorf och London som
bidrar med vardefull kompetens och kunnande
inom digital marknadsforing, produktutveckling och
e-handel till Karo

- Forvarvet av varumarket E45 som adderar omkring
50 MEUR i férsdljning liksom kritisk massa till var
verksamhet i Storbritannien. Det stdrker dven var
position som ledande inom hudvérd i norra Europa,
inom framforallt problemhud ddr vi redan dger
varumdrken som Decubal och Locobase. E45 dr ett
vdlrenommerat varumdrke och vi kommer att
forstdrka vart brittiska team och vart
hudvé@rdsteam for att driva varumdrket framdt. Vi
kommer dven att sdlja E45 via e-handel genom att
nyttja kompetenserna i Sylphars organisation.

Prioriteringarna for 2022 ar tydliga. Vi kommer att driva
organisk tillvaxt, integrera forvdrvade verksamheter och
fortsatta att investera i v&ra varumdrken, framforallt via
digital marknadsféring och e-handel. Vi kommer dven
fortsatt att optimera var leverantérskedja samt
effektivisera affdren for att frigora investeringar och
kapacitet som kan stdrka tillvaxten ytterligare. Vi ar
glada att starta denna resa med ett team pd nu 330
Karoiter som tillsammans bildar ett diversifierat, kreativt
och mycket engagerat team.

Christoffer Lorenzen
CEO
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Finansiella nyckeldata

MSEK Oktober-december Januari-december
2021 2020 2021 2020
Intakter 762,0 721,2 2 961,4 28829
Bruttoresultat 434,3 355,8 1706,3 1595,4
Bruttomarginal % 57,0% 49,3% 57,6% 55,3%
Rorelseresultat fére avskrivningar 96,9 4,7 77,8 725,0
Rérelseresultat fére avskrivningar marginal % 12,7% 15,9% 26,1% 25,1%
Periodens resultat -108,2 -27,3 -17,0 82,9
Resultat per aktie, SEK -0,48 -0,12 -0,08 0,37
Kassafldde frén den |6pande verksamheten 260,2 104,8 532,6 329,2
Likvida medel 260,7 570,4 260,7 570,4

Intdkterna okade till 2 961,4 (2 882,9) MSEK under &ret
2021 jamfort med féregdende &r. Detta motsvarar en
okning med 3% for perioden.

Intdkterna dkade till 762,0 (721,2) MSEK under det
fjarde kvartalet, en 6kning med +6%.

Kostnad fér s@lda varor uppgick till 1255,0 (1287,5)
MSEK januari-december 2021. Bruttomarginalen'
uppgick till 57,6% (55,3%) under samma period och
péverkades positivt av en férdndrad produktmix fran
forvarven/avyttringarna samt projekt for
produktionsflytt som resulterat i ldgre
produktionskostnad.

T Alternativa Nyckeltal (APM),
se sida 21 for ytterligare information.

Karo Pharma

Rorelsens kostnader inklusive avskrivningar, évriga
rérelseintdkter och ovriga rérelsekostnader uppgick
till 1500,4 (1 365,0) MSEK f&r 2021 en 6kning med 10%.
Forsdljningskostnaderna dkade till 1090,2 (955,2)
MSEK. Administrationskostnaderna uppgick till 422,7
(395,9) MSEK.

Ovriga rorelseintdkter dkade under dret framst p&
grund valutakurseffekter inom rérelsekapitalet samt
effekter av foérvdrv och avyttringar.

Roérelseresultatet fére avskrivningar' uppgick till 771,8
(725,0) MSEK f&r &ret, motsvarande en 8kning med
6%.

Resultat per aktie fér 2021 blev -0,08 (0,37) SEK fore
och efter utspddning.



Boksluts-kommuniké

Kv4 - 2021

Kassaflode och finansiell stdllning

Kassaflédet fran den 16pande verksamheten under
dret var 532,6 (329,2) MSEK. Koncernens likvida medel
uppgick till 260,7 (570,4 per den 31 december 2020)
MSEK vid periodens slut.

Totala tillgdngar uppgick den 30 september till 12
593,4 (12 517,5 per den 31 december 2020) MSEK dar
immateriella tillgdngar svarade for 10 342,4 (10 029,5
per den 31 december 2020) MSEK av
balansomslutningen.

Rorelsekapitalet 6kade under éret framst p& grund av
lagerokning och kundfordringar relaterade till
forvarvade produktportfdljer vilket pdverkade
kassaflodet negativt med -75,8 MSEK.

Koncernens eget kapital uppgick till 5 814,3 (5 638,5
per den 31 december 2020) MSEK. Soliditeten' uppgick
till 46,2 (45,0 per den 31 december 2020) procent.

Moderbolaget

Moderbolagets Intdkter for 2021 uppgick till 1390,4 (1
149,4) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick
till -31,0 (40,3) MSEK. Férandringen kommer frén
forvdrvade och avyttrade produktportfoljer.

Moderbolagets likvida medel och andra kortfristiga
placeringar uppgick till 209,6 vid periodens slut (103,4
per den 31 december 2020) MSEK.

Revisors granskningsrapport

Bokslutskommunikén har inte varit foremal for
revisorernas granskning.

Styrelsens forslag till utdelning

Styrelsen foresldr att ingen utdelning fér 2021
Idmnas.

Karo Pharma
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Vasentliga
handelser under
rapportperioden
januari-december

Den 1 april, 2021, slutférde Karo Pharma férvdrvet av
en portfolj med varumdrken inom konsumenthdlso-
vard fr&dn Teva Pharmaceuticals fér 855 MSEK.
Forvarvet dverférde dgandet av Flux®, Decubal®,
Lactocare®, Apobase®, Dailycare® och Fludent® frdn
Teva till Karo Pharma.

Den 1juli, 2021, slutférde Karo Pharma avyttringen av
en produktportfolj bestdende av 12 varumdrken till
Evolan. (Citodon®, Morfin Special, Sincon®, Bamse®,
Oliva®, Karbasal®, Complete®, Nazamer®, Ferromax®,
Tussin®, Samin® and Conotrane®). Produktportféljen
hade en omsdttning pé& 62 MSEK, 2020 med en tillvaxt
pd -4% jamfort med féregdende ér.

Den 15 december, 2021, beslot styrelsen for Karo
Pharma AB att initiera en process for att notera
Bolagets aktier pd Nasdagq First North Growth Market
och avnotera aktierna frdn Nasdaq Stockholm. First
North noteringen forvdntas genomforas under det
forsta halvéret 2022.

Den 24 december, 2021, ingick Karo Pharma ett
sdljoptionsavtal angdende ett mgjligt férvdrv av
hudvardsmérket E45® fér 200 MGBP. Transaktionen
forvdntas slutféras under det andra kvartalet 2022
och overfér dgandet av E45 med en drlig berdknad
nettoomsdttning pd 43 MGBP frdn Reckitt till Karo.

Forvarvet kommer stdrka Karos verksamhet i
Storbritannien. Vidare kommer Transaktionen stdrka
Karos position inom hudvdérdskategorin och addera
ett, i Storbritannien och Sydafrika, marknadsledande
hudvdrdsvarumadrke till Karos portfolj.

Transaktionen kommer att finansieras med 1&n frén
Karos befintliga banker

Karo Pharma

Vasentliga handelser
efter rapport-
periodens utgdng

Den 13 januari, 2022 slutférde Karo Pharma férvarvet

av det belgiska snabbvdxande digital-first foretaget

Sylphar International NV, vilket annonserats i separat
pressmeddelande den 22 november, fér 290 MEUR.

Sylphar genererade en férsdljning pd cirka 64 MEUR,
oktober 2020 till september 2021. Sylphars
varumdrken sdljs i mer én 50 lIadnder varlden 6ver
genom lokala distributionspartners och/eller via
online plattformar. Bolagets stérsta marknader
inkluderar Storbritannien, Tyskland, Italien, Spanien
och Frankrike. De tre storsta varumarkena i portfoljen
ar Nutravita, Alpha Foods och Remescar.

Karo férvarvade Sylphar Group pé kassa- och skuldfri
basis och férvarvet finansierades genom nya
kreditfaciliteter, inklusive en bryggldnefacilitet med
en |6ptid pé& tolv md&nader fradn Karos befintliga
bankl&ngivare. Avsikten ar att dterbetala
bryggldnefaciliteten med medel frédn en emission av
aktier med féretrddesratt for Karos befintliga
aktiedgare, vars villkor kommer att offentliggoras vid
en senare tidpunkt och férvdntas genomféras under
forsta halvaret 2022.

Karo bedoémer att Transaktionen medfér potentiella
forsdljningssynergier och kommer att addera
tillgdngar samt kvalificerad expertis inom e-handel
och digital transformation till bolaget.

D& forvarvet av Sylphar slutférdes den 13 januari 2022
och tillgdng till underliggande finansiell information
saknades innan dess har inte nédgon berdkning av
verkliga vdrden eller fullstdndig férvarvsanalys hunnit
upprdattats.

Den 19 januari, 2022, ingick Karo Pharma ett avtal att
férvarva ytterligare ett varumdrke, Satin Naturel,
genom Sylphar. Satin Naturel dr ett exklusivt
hudvd@rdsvarumdrke, huvudsakligen sdlt genom
Amazon i Tyskland och passar Sylphars affdrsmodell.
Transaktionen berdknas slutféras under forsta
kvartalet 2022 och kommer att finansieras under
existerande Idneavtal.
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COVID-19

Vid utbrottet av COVID-19 under férsta kvartalet
2020, genererade Karo Pharma kraftigt okad
forsdljning inom vissa produktkategorier, framfoér allt
genom uppbyggnad av lager hos aterférsdljare,
apotek och privathushdll. Samtidigt noterade bolaget
minskad efterfrdgan inom andra kategorier. Under de
efterféljande kvartalen drabbades Karo Pharma av en
negativ organisk tillvéxt som en direkt effekt av
lageruppbyggnaden under det férsta kvartalet 2020.
Under det fjdrde kvartalet 2020 upplevde bolaget
dterigen en positiv organisk tillvaxt.

Under pandemin har Karo Pharma noterat en negativ
effekt av minskat antal Idkarbesok, receptforskrivning
och trafik i apotek. Samtidigt har Karo Pharma dven
uppmdrksammat ett skifte i konsumtionsmdnster och
mer aktivitet och forsdljning via digitala kanaler,
speciellt e-apotek och dvriga e-handelslosningar.
Karo Pharma har ocksd noterat tillvéxt av receptfria
Idkemedel och konsumenthdlsovdrdsprodukter i mat-
och ndarbutiker.

P&verkan pd leverantdrskedjan och var férmdga att
leverera produkter har varit begrénsad. Karo Pharma
har vidtagit &tgdrder for att konsolidera leverans-
kapaciteten och stdr nu bdttre rustat fér att mota
leveransutmaningar dn fére pandemin. Karo Pharma
har noterat en 6kad volatilitet och svdrigheter att
matcha utbud med efterfrdgan och har déarfér byggt
upp lagernivderna for att undvika att produkter tar
slut. Over tid planerar dock Karo Pharma att minska
sitt varulager i relation till forsdljningen.

Karo Pharma

Pd&verkan pd produktiviteten bland de anstdllda har
varit begrdnsad och Karo Pharma upplever ett
medarbetarengagemang pé en konstant hdg niva
under COVID-19.

Trots att samhdllen gradvis 6ppnade upp igen under
fjarde kvartalet 2021 - med férvdntan om en dnnu mer
normaliserad tillvaro i slutet av dret - férvdntar sig
Karo Pharma ldngvariga implikationer frdn pandemin
pé& konsumentbeteende och &r helt instdllda pd att
anpassa verksamheten till nya situationer
allteftersom de uppstar.

Hittills har ingen betydande risk for materiella
justeringar av redovisade vdrden av tillgdngar och
skulder uppstdatt for Karo Pharma. | denna bedémning
har all tillgdnglig information om de ndrmaste tolv
mdnaderna tagits i beaktan, inklusive den férvantade
Insamheten samt eventuella restriktioner i tillgdng till
finansiella medel.

Pd&verkan av COVID-19 pd finansiella mél och
kassaflode har ocksd varit begrénsade och pandemin
har inte medfort ytterligare finansiella risker for Karo
Pharma, som till exempel omférhandlingar av 1dn och
nya finansiella arrangemang vid sidan av férvdrven,
eller problem att méta finansieringskraven.
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Risker och osdkerheter

Karo Pharma &r som internationell koncern exponerad
for olika risker vilket pdverkar méjligheterna att nd de
uppsatta mdlen. Det ror sig om operationella risker,
sd@som risk att konkurrenssituationer pdverkar
prisniv@er och forsdljningsvolymer samt risk att
konjunkturutvecklingen pd de marknader och inom de
segment ddr koncernen verkar inte dr stabil. Det ror
sig dven om finansiella risker sGsom valutarisker,
rdnterisker och kreditrisker. Utover ovan uppdaterade
information avseende risker och effekter kopplade till
COVID-19 krisen har ingen annan betydande

fordndring av vdasentliga risker eller
osdkerhetsfaktorer skett under perioden. Var
beddmning dr ddrmed oférdndrad jamfort med den
redogorelse for Karo Pharmas risker,
osdkerhetsfaktorer samt hantering av desamma som
finns i bolagets &rsredovisning for 2020. Ldsare som
onskar ta del av drsredovisningen kan hdmta denna
fran Karo Pharmas hemsida www.karopharma.se eller,
rekvirera fr&n Karo Pharma AB, Box 16 184, 103 24
Stockholm.

Kommande rapporter

Arsredovisning 2021 V14, 2022
Deldrsrapport jan-mar 2022* 5 maj, 2022
Arsstémma 2021 5 maj, 2022
Deldrsrapport jan-jun 2022 20 jul, 2022
Deldrsrapport jan-sep 2022* 25 okt, 2022

*Avvikelse till denna tidsplan kan forekomma med
anledning av listbyte frdn Nasdaq Stockholm till
Nasdaq First North som annonserat i
pressmeddelande den 15 december 2021.

Karo Pharma
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Styrelsens forsdkran

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att
deldrsrapporten ger en rdttvisande 6versikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stdlining och

resultat samt hdnvisar till vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som
ingdr i koncernen stdr infor.

Stockholm
den 25 februari 2022

Erika Henriksson
Styrelseledamot

Patrick Smallcombe
Styrelseordforande

Kristofer Tonstrom
Styrelseledamot

Flemming @rnskov
Styrelseledamot

Christoffer Lorenzen
Verkstdllande Direktor

Uta Kemmerich-Keil
Styrelseledamot

Mark Keatley
Styrelseledamot

Kontakt

Christoffer Lorenzen, CEO
+4673-50176 20
christoffer.lorenzen@karopharma.com

Jon Johnsson, CFO
+46 73-507 88 41
jon.johnsson@karopharma.com

Om Karo Pharma

Karo Pharma erbjuder “Smart choices for everyday
healthcare”. Vi dger och kommersialiserar tillforlitliga
originalvarumdrken inom receptbelagda Idkemedel
och receptfria konsumentprodukter. Vara produkter
ar tillgdngliga i mer &n 60 Idnder med kdrnverksamhet
i Europa och Norden. Karo Pharma har sitt
huvudkontor i Stockholm och &r noterat p& Nasdagq
Stockholm, Large Cap.

Karo Pharma

Denna information dr sddan information som Karo
Pharma AB dr skyldig att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen
[dmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggdérande den 25 februari, 2022 ki
14:00.
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Koncernens resultatrdkning (i sammandrag)

MSEK Oktober-december Januari-december
2021 2020 2021 2020
Intdkter 762,0 721,2 2 961,4 2 882,9
Kostnader fér sdlda varor -327,8 -365,4 -1255,0 -1287,5
Bruttomarginal 434,3 355,8 1706,3 1595,4
Férsdljningskostnader -338,7 -238,5 -1090,2 -955,2
Administrationskostnader -138,4 -127,2 -422,7 -395,9
Ovrigc rorelseintdkter och kostnader -9,9 -6,1 12,5 -13,9
Rorelseresultat -52,7 -16,1 205,9 230,3
Resultat frén finansiella intdkter och kostnader -47,0 -62,3 -193,4 -173,2
Resultat fore skatt -99,7 -78,3 12,5 57,2
Skatt -8,4 51,1 -29,5 25,8
Periodens resultat -108,2 -27,3 -17,0 82,9
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -108,2 -27,3 -17,5 82,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,5 0,9
Resultat per aktie (SEK) -0,48 -0,12 -0,08 0,37
Antal utestdende aktier (000) 225033 223 094 225033 223 094
Antal aktier i eget férvar (000) - 1940 - 1940

Koncernens rapport
over totalresultat

MSEK Oktober-december Januari-december
2021 2020 2021 2020
Periodens resultat -108,2 -27,3 -17,0 82,9
Ovrigt totalresultat for perioden netto efter skatt
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkninaen
Omrdkningsdifferenser 35,9 4,4 89,3 -17,3
Summa periodens totalresultat -72,3 -22,9 72,3 -34,4
Summa totalresultat hdnforlig till
Moderbolagets aktiedgare -72,3 -22,9 71,9 -35,2
Innehav utan bestdmmandeinflytande 0,0 0,0 0,5 0,9
13
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Koncernens rapport dver

finansiell stallning (i sammandrag)

Karo Pharma

MSEK December 31
2021 2020
Immateriella anldggningstillgéngar 10 342,4 10 029,5
Nyttjandesrdttstillgdngar 73,0 50,4
Inventarier, byggnader och mark 21,9 19,0
Ovriga finansiella tillgéngar 2,9 2,2
Uppskjuten skattefodran 662,0 685,3
Summa anldggningstillgéngar 11102,1 10 786,5
Varulager 497,6 451,5
Kundfodringar 627,4 596,3
Skattefodran 45,4 37,3
Ovriga fodringar 20,9 26,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 39,4 491
Likvida medel 260,7 570,4
Summa omsdttningstillgéngar 1491,3 1731,0
Summa tillgéngar 12 693,4 12 517,5
Summa eget kapital 5 814,3 5 638,5
Skulder till kreditinstitut 5 581,2 1091,6
Leasingskulder 51,4 36,2
Ovriga l&ngfristiga skulder och avsdttningar 46,8 2,5
Uppskjutna skatteskulder 513,4 527,2
Summa l&ngfristiga skulder 6192,8 1657,5
Skulder till kreditinstitut 74,3 4707,6
Leasingskulder 24,4 12,3
Leverantdrsskulder 231,0 232,
Skatteskuld 4,8 34
Ovriga kortfristiga skulder 64,7 71,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 185,1 194,5
Summa kortfristiga skulder 586,3 5221,5
Summa eget kapital och skulder 12 593,4 12 517,5
14
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Koncernens rapport dver
forandringar i eget kapital (i sammandrag

MSEK
Innehav utan
Ovrigt tillskjutet Balanserad Omréknings-  bestdmmande
Aktiekapital kapital vinst/forlust reserver inflytande Summa
Ing&ende balans per 1 januari, 2020 90,0 6010,3 -505,6 45,6 1,6 56419
Totalresultat 0,0 0,0 82,0 -17,3 0,9 -34,4
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1
Forsdljning av egna aktier 0,0 0,0 31,1 0,0 0,0 31,1
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 31,0 0,0 -0,1 30,9
Utg&ende balans per 31 december, 2020 90,0 6 010,3 -392,6 71,6 2,4 5638,5
Ingdende balans per 1 januari, 2021 90,0 6010,3 -392,6 -71,6 2,4 5638,5
Totalresultat 0,0 0,0 -17,5 89,3 0,5 72,3
Transaktioner med aktiedgare
Forsdlining av egna aktier 0,0 0,0 103,5 0,0 0,0 103,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 103,5 0,0 0,0 108,5
Utg&ende balans per 31 december, 2021 90,0 6 010,3 -306,5 17,7 2,9 5 814,3

Karo Pharma
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Koncernens rapport dver

kassafléden (i sammandrag)

MSEK Oktober-december Januari-december
2021 2020 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -99,7 -78,3 12,5 57,2
Ej likviditetspdverkande poster 195,5 151,9 620,3 483,3
Betald inkomstskatt 3,5 -8,2 -24,4 -44,5
F6érdndring i rorelsekapital 161,0 39,3 -75,8 -166,7
Kassafléde frdn den |6pande verksamheten 260,2 104,8 532,6 329,2
Investeringsverksamhet
Investeringar i materiella anldggningstillgéngar -4,2 -5,5 -6,9 -21,4
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -8,9 -25,9 -894,0 -1685,3
Investeringar i finansiella anldggningstillgédngar 1,3 0,3 -0,4 -1,2
Ovriga forandringar i finansiella anléggningstillgéngar 0,0 0,0 0,0 0,1
Férsdljning av andelar i koncernféretag 0,0 151,0 0,0 151,0
Forsdljning av immateriella anldggningstillgdngar 1,0 0,0 78,7 12,5
Kassafléde frén investeringsverksamheten -10,9 19,9 -822,7 -1544,3
Finansieringsverksamheten
Férsdljning av egna aktier 0,0 31,1 103,5 31,1
Netto av upptagna I&n samt amortering -356,6 0,0 -100,7 1775,0
Amortering av leasingskulder -1,3 -47,0 -23,6 -262,4
Transkationer med minoritet 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -367,9 -16,1 -20,8 1543,5
Periodens kassafléde -118,6 208,6 -310,8 328,4
Likvida medel vid periodens borjan 378,7 365,3 570,4 248,8
Kursdifferensi likvida medel 0,5 -3,5 1,1 -6,8
Likvida medel vid periodens slut 260,7 570,4 260,7 570,4
Karo Pharma 16
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Moderbolagets resultatrdkning
(i sammandrag)

MSEK Oktober-december Januari-december
2021 2020 2021 2020
Intakter 344,7 343,7 1390,4 1149,4
Kostnader for sélda varor -130,4 -143,3 -499,1 -426,6
Bruttomarginal 214,4 200,5 891,2 722,8
Forsaljningskostnader -125,6 -86,0 -512,9 -322,6
Administrationskostnader -215,4 -109,4 -442,6 -236,7
Ovriga rérelseintdkter och kostnader -4,4 -10,9 -3,2 -16,1
Rorelseresultat -131,0 -5,9 -67,4 147,4
Resultat fran finansiella intdkter och kostnader -36,9 -28,8 -157,7 -107,1
Bokslutsdispositioner 194,1 0,0 1941 0,0
Resultat fére skatt 26,2 -34,7 -31,0 40,3
Skatt 4,6 8,8 2,1 -6,7
Periodens resultat 30,7 -25,9 -28,9 33,6

Moderbolagets rapport
over totalresultat

MSEK Oktober-december Januari-december
2021 2020 2021 2020
Periodens resultat 30,7 -25,9 -28,9 33,6

Ovrigt totalresultat for perioden netto efter skatt
Omrd&kningsdifferenser
Summa periodens totalresultat 30,7 -25,9 -28,9 33,6

Karo Pharma 17
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Moderbolagets balansrdkning

(i sammandrag)

Karo Pharma

MSEK December 31
2021 2020
Immateriella anldggningstillgéngar 4407, 3853,6
Inventarier, byggnader och mark 10,5 8,3
Ovriga finansiella tillgéngar 6475,4 6 37,4
Uppskjuten skattefodran 4947 488,1
Summa anldggningstillgéngar 11387,7 10 721,4
Varulager 152,9 148,4
Kundfodringar 245,2 225,7
Skattefodran 0,9 0,9
Ovriga fodringar 568,9 300,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 12,8 40,6
Likvida medel 209,6 103,4
Summa omsdttningstillgéngar 1290,3 819,6
Summa tillgéngar 12 678,1 11 541,0
Summa eget kapital 5 669,8 5 595,2
Skulder till kreditinstitut 5 581,9 1010,7
Ovriga avsdttningar 42,1 0,0
Uppskjutna skatteskulder 26,5 22,0
Summa l&ngfristiga skulder 5 650,5 1032,7
Skulder till kreditinstitut 74,3 4 687,8
Leverantdrsskulder 92,2 15,7
Skatteskuld 0,0 47,2
Ovriga kortfristiga skulder 984,1 3,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 207,2 59,0
Summa kortfristiga skulder 1357,8 4 913,1
Summa eget kapital och skulder 12 678,1 11 541,0
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Not 1

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Karo Pharma tilldmpar International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Denna
deldrsrapport har upprdttats i enlighet med
drsredovisningslagen och IAS 34 Deldrsrapportering.
De redovisnings- och vdrderingsprinciper som har
anvdnts dr oférdndrade jamfért med dem som
tilldmpades i drsredovisningen 2020.

Moderbolaget upprdttar sin redovisning enligt
drsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for

juridiska personer och tilldmpar samma
redovisningsprinciper och vdrderingsmetoder som i
den senaste drsredovisningen.

Inga nya eller kommande standards har haft eller
férvdntas ha en vdsentlig pdverkan p& Karo Pharma.

Not 2
Underskottsavdrag

Karo Pharma AB hade per balansdagen 31 december
2021 outnyttjade underskottsavdrag pd 2 404 MSEK,
Karo Pharma Sverige AB 16 MSEK, Trimb Sverige 273
MSEK, Karo Pharma Norge AS 413 MSEK, Karo Pharma
AS 4 MSEK med en total fér gruppen pd 3 110 MSEK.

Med hdnsyn till koncernens forvdntade vinstutveck-
ling vdrderas underskotten fullt ut i balansrdkningen.

Not 3
Tillgdngsforvarv

Den 1 april 2021 slutfordes férvdrvet av en
produktportfolj inom konsumenthdlsovdrd frdn Teva
Pharmaceuticals fér 855 MSEK. Forvdrvet 6verférde
rattigheterna till varumérkena Flux®, Decubal®,
Lactocare®, Apobase®, Dailycare® och Fludent® frén
Teva till Karo Pharma, som tidigare sdlt dessa

Karo Pharma

varumdrken pd en tidsbegrdnsad licens. Ytterligare
marknader, framst Finland och Island, lades ocksé till.

Den 24 december, 2021, ingick Karo Pharma ett
sdljoptionsavtal angdende ett mojligt férvdrv av
hudvardsmdarket E45® fr&n Reckitt fér 200 MGBP.
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Not 4

Redovisning av ej likviditetspdverkande

poster

Ej likviditetspdverkande finansiella poster 25,7
Avskrivningar 565,9
Foérdandring i avsattningar 20,4
Resultat frén férsdljning av anldggningstillgéngar 4,3
Ovrigt 4,0
Ej likviditetsp&verkande poster 620,3

Not 5

Verkliga vdrden pa finansiella instrument

Den 24 december, 2021, ingick Karo Pharma ett
sdljoptionsavtal. Vdrderingen pé& detta per den 31
december, 2021, bedémdes till 0 d& dtagande och

underliggande tillgdng hade dverstdmmande verkligt

vdrde

Koncernen innehar utover detta inga

derivatinstrument eller andra finansiella instrument

vdrderade till verkligt varde.

Verkligt varde for ldng- samt kortfristiga rdnte-
bdrande skulder bedéms inte avvika materiellt frdn
redovisat vdrde. For finansiella instrument som
redovisas till upplupet anskaffningsvdrde;
kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel,
leverantorsskulder och andra rdantefria skulder,
bedoms det verkliga vdrdet 6verensstdmma med det
redovisade vdrdet.

Not 6

Transaktioner med
ndrstdende

Utover transaktioner i form av ersdttningar och I16ner

till styrelsen och ledande befattningshavare har en

transaktion med ndrstdende skett.

Karo Pharma

Den 6 maj 2021 sdlde Karo Pharma alla kvarvarande
egna aktier (1375 417), motsvarande omkring 0,6% av
totala antalet utestdende aktier och réster inom Karo
Pharma till Karo Intressenter AB. Dessa aktier
overfordes vid ett tillfdlle och annonserades i ett
separat pressmeddelande. Transaktionen forstdrkte
Karo Pharma kassa med en summa pd 73,4 MSEK
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Alt ti keltal

| rapporten refereras till ett antal resultatmdtt som Nedan beskrivs ett antal finansiella resultatmdtt och
inte definieras i IFRS. Dessa resultatmdtt anvdnds for hur dessa matt framrdknats for att analysera

att hjalpa sdvdl investerare som ledning och andra foretagets malsdttning. For ytterligare definitioner se
intressenter att analysera foretagets verksamhet. drsredovisning for 2020 under rubriken definitioner

Dessa matt kan skilja sig frdn liknande beteckningar
hos andra bolag.

Nyckeltal Definition

Syfte

Orga nisk tillvaxt Tillvaxtiintdkter som kommer frédn volym, pris eller mix,
justerat for effekter frén férvérv och avyttringar

Den organiska tillvéxten visar den underliggande tillvaxten
utan forvarvad eller avyttrade verksamheter samt justerad for
valutaeffekt.

Soliditet drrelevant fér inves terare och andra intressenter som
vill bedéma Bolagets finansiella stabilitet och férmdga att klara
sig pd lang sikt.

Bruttomarginalen anvénds fér att visa bolagets marginal fore
pdverkan av kostnader sdsom férsdljnings- och administrativa
kostnader samt utgifter for forskning och utveckling.

Nyckeltalet visar rérelsens underliggande resultat rensat frédn
effekten av avskrivningar. Nyckeltalet ger en bild av vinst ge-
nererad frdn den |6pande verksamheten.

Sol ditet Eget kapital i procent av totala tillgdngar
Bruttomarginal Bruttoresultatiférhéllande till intdkter
EBITDA Rérelseresultat fére avskrivningar
EBITDA margnal EBITDA i férhdllande till intakter

Nyckeltalet anvdnds fér att mdta den operativa [6nsamheten.

Hdarledning av rorelseresultat fore avskrivningar

MSEK Oktober-december Januari-december
2021 2020 2021 2020
Rorelseresultat/EBIT -562,7 -16,1 205,9 230,3
Avskrivningar 149,6 130,8 565,9 494,6
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 96,9 14,7 771,8 725,0

Hdarledning av organisk tillvéxt

MSEK Oktober-december Januari-december
Intdkter 2020 721,2 2 882,9

Organisk tillvéxt 67,8 +9% 89,4 +3%
Strukturella férandringar frén férvarv/avyttringar -33,3 -5% -8,0 -0%
Valutaeffekt i jamforelse med féregdende ér 6,3 +1% -2,9 -0%
Intakter 2021 762,0 +6% 2 961,4 +3%

Karo Pharma
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