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Protokoll fort vid arsstamma i
Karo Pharma Aktiebolag
(publ) (org. nr 556309-3359)
den 21 april 2021 i
Stockholm.

Arsstammans dppnande
Oppnades arsstamman av Johan Thiman fran White & Case Advokatbyra.

Noterades att stimman genomfordes enligt 20 och 22 88 lagen (2020:298) om tillfalliga
undantag for att underlatta genomfdrandet av bolags- och fdreningsstammor
innebarande att aktieagarna fatt utdva sin rostratt vid stamman endast genom att rosta
pa forhand, s.k. postréstning.

Kallelsen till stimman bilades protokollet, Bilaga 1.
Det formuldr som anvénts for postrostning bilades protokollet, Bilaga 2.

Redovisning av resultatet av postroster avseende varje punkt pa bolagsordningen bilades
protokollet, Bilaga 3, vari framgar de uppgifter som anges i 26 § ovan angivna lag
(2020:198). Noterade sérskilt att ingen aktiedgare meddelat bolaget 6nskan om att beslut
under en eller flera punkter ska ansta till fortsatt bolagsstamma.

Val av ordforande vid arsstamman

Valdes i enlighet med Karo Intressenters forslag Johan Thiman till stdmmans
ordforande. Antecknades att det uppdragits at Izabella Barisa fran White & Case
Advokatbyra att fora protokollet.

Upprattande och godkadnnande av réstlangd
Forteckning, Bilaga 4, godkandes sasom rostlangd vid stamman.

Godkannande av dagordning
Godkéandes den i kallelsen intagna dagordningen som dagordning for arsstamman.

Val av justerare
Beslots att protokollet skulle justeras av, jamte ordféranden, ombudet Patrik Erblad.

Prévning av om stdmman blivit beh6rigen sammankallad

Konstaterades att kallelse till dagens stimma publicerats pa Karo Pharmas hemsida den
19 mars 2021 och varit inford i Post- och Inrikes Tidningar den 22 mars 2021 samt att
information om att kallelse skett annonserats i Svenska Dagbladet samma dag, varefter
det konstaterades att stdamman var i behdrig ordning sammankallad.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen

Det noterades att styrelsens och verkstallande direktorens arsredovisning for ar 2020,
som omfattar foérvaltningsberéattelse, resultatrakning och balansrdkning samt
koncernresultatrékning och koncernbalansrékning, och Karo Pharmas revisors
berattelse Gver granskning av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning,
funnits tillgangliga pa Karo Pharmas hemsida fran den 30 mars 2021 och déarefter i tryckt



88§

98§

10§

118

128

138

148

15§

version hos Karo Pharma. Handlingarna har ocksa skickats till de aktiedgare som sa
begért.

Redovisningshandlingar, revisionsberattelsen och revisorns yttrande var darmed
framlagda. Handlingarnas lydelse framgar av Bilaga 5 och Bilaga 6.

Beslut om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrdkningen samt
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrékningen

Faststélldes resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrékningen.

Styrelsens forslag till resultatdisposition

Beslots 1 enlighet med styrelsens forslag till vinstdisposition, innebérande att ingen
utdelning lamnas till aktieagarna och att samtliga till arsstammans forfogande staende
medel ska balanseras i ny rakning.

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstéallande direktor

Besldts att bevilja styrelseledaméterna och verkstallande direktor ansvarsfrihet for deras
forvaltning av bolagets angelagenheter under rakenskapsaret 2020.

Faststadllande av antalet styrelseledamoter

Besldts i enlighet med Karo Intressenters forslag att antalet av bolagsstamman valda
styrelseledamater, for tiden intill slutet av nasta arsstimma, ska vara sex (6) ordinarie
ledamoter utan suppleanter.

Faststallande av arvoden at styrelseledaméterna

Beslots i enlighet med Karo Intressenters forslag att styrelsearvode per ledamot ska utga
med 300 000 kronor och att arvode till styrelsens ordférande ska utgd med 600 000
kronor.

Antecknades att styrelseledamoten Erika Henriksson meddelat att hon avser efterskanka
sitt styrelsearvode till hjalporganisationer eller andra vélgérande &ndamal for att
motverka effekterna av coronapandemin.

Val av styrelseledamoter

Rdstades om val av var och en av de foreslagna styrelseledaméterna under punkterna
13a-f. Beslots i enlighet med Karo Intressenters forslag avseende val av styrelse,
innebarande omval av nuvarande ledamdoterna Erika Henriksson, Uta Kemmerich-Keil,
Kristofer Tonstrom och Flemming @rnskov samt nyval av Mark Keatley och Patrick
Smallcombe for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Val av styrelseordférande

Besldts i enlighet med Karo Intressenters forslag att valja Patrick Smallcombe som
styrelsens ordférande.

Faststallande av arvode at revisor

Beslots i enlighet med Karo Intressenters forslag avseende revisorsarvode, innebérande
att arvode till revisorn for tiden intill slutet av nasta arsstamma ska utga enligt godkéand
rakning.
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Val av revisorer

Besldts i enlighet med Karo Intressenters forslag att omvalja av Ernst & Young AB som
bolagets revisor for tiden intill slutet av nasta arsstimma. Antecknades att auktoriserade
revisorn Jonatan Hansson kommer att vara huvudansvarig revisor.

Godkannande av ersattningsrapport

Antecknades att styrelsens rapport Over erséttningar enligt 8 kap. 53 a §
aktiebolagslagen, Bilaga 7, hallits tillganglig pa Karo Pharmas hemsida och pa Karo
Pharmas huvudkontor sedan den 31 mars 2021.

Stamman beslot att godkénna styrelsens ersattningsrapport enligt Bilaga 7.

Styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen

Beslots i enlighet med styrelsens forslag till &ndring av bolagsordningen, intaget i
kallelsen, Bilaga 8. Antecknades att beslutet bitraddes av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som aktier foretradda vid stamman.

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om overlatelse
av egna aktier

Besldts i enlighet med styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att
besluta om Overlatelse av egna aktier, Bilaga 9. Antecknades att aktiedgare
representerande mer an tva tredjedelar av saval avgivna roster som vid stamman
foretrddda aktier och roster bitradde forslaget.

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande foér styrelsen att besluta om nyemission
av aktier

Besldts i enlighet med styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att
besluta om nyemission av aktier, Bilaga 10. Antecknades att aktiedgare representerande
mer an tva tredjedelar av saval avgivna roster som vid stimman foretradda aktier och
roster bitradde forslaget.

Avslutning
Forklarade Johan Thiman &rsstamman avslutad.
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Bilaga 1

Kallelse till Arsstdmma i Karo Pharma Aktiebolag

Aktiedgarna i Karo Pharma Aktiebolag, org.nr. 556309-3359 (“Karo Pharma”) kallas hér-
med till drsstdmma onsdagen den 21 april 2021.

Med anledning av coronaviruset har styrelsen beslutat att drsstdmman ska genomforas
utan fysisk ndrvaro av aktiedgare, ombud och utomstdende och att aktiedgare ska ha
mojlighet att utdva sin rostratt endast per post fore stdmman. Information om de av bo-
lagsstdmman fattade besluten offentliggdrs onsdagen den 21 april 2021, s@ snart utfallet
av postréstningen dar slutligt sammanstallt.

Registrering och anmdlan

Den som dnskar delta i drsstdmman genom postréstning ska:

e delsvaraupptagen som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB framstdllda aktieboken
avseende férhdllandena tisdagen den 13 april 2021,

e dels senast tisdagen den 20 april 2021 anmdla sig genom att avge sin postrdst enligt an-
vishingar under rubriken Postréstning nedan sd att postrésten dr Karo Pharma Aktiebolag
tillhanda senast den dagen.

For att ha ratt att delta i stdmman mdste en aktiedgare som Iatit férvaltarregistrera sina aktier,
férutom att anmadla sig till stdmman genom att avge sin postrdst, |dta registrera aktierna i eget
namn sd att aktiedgaren blir upptagen i framstallningen av aktieboken per avstdmningsdagen
tisdagen den 13 april 2021. S&dan omregistrering kan vara tillfallig (s.k. réstrattsregistrering) och
begdrs hos férvaltaren enligt férvaltarens rutiner i sddan tid i férvédg som férvaltaren bestdmmer.
Rostrattsregistrering som har gjorts av férvaltaren senast torsdagen den 15 april 2021 kommer att
beaktas vid framstdllningen av aktieboken.

Postrostning

Styrelsen har beslutat att aktiedgarna ska kunna utéva sin rostrdtt endast genom postréstning
enligt 22 § lagen (2020:198) om tillfdlliga undantag for att underldtta genomférandet av bolags-
och féreningsstdmmor. For postréstningen ska ett sdrskilt formuldr anvdndas. Postréstningsfor-
muldret finns tillgdngligt pd Karo Pharmas hemsida www.karopharma.se. Ifyllt och undertecknat
postréstningsformuldr kan skickas med post till Karo Pharma Aktiebolag, att: Jon Johnsson, Klara
Norra Kyrkogata 33,111 22, Stockholm eller med e-post till bolagsstamma@karopharma.com. Ifyllt
formuldr ska vara Karo Pharma tillhanda senast tisdagen den 20 april 2021.

Aktiedgaren far inte férse postrdsten med sdrskilda instruktioner eller villkor. Om sd sker ar hela
postrésten ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor finns i postréstningsformulédret.
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Fullmakter

Om aktiedgare postréstar genom ombud ska en skriftlig och daterad fullmakt undertecknad av
aktiedgaren bifogas postréstningsformuldret. Fullmaktsformulér finns tillgéngligt p& Karo Phar-
mas hemsida www.karopharma.se. Om aktiedgaren dr en juridisk person ska registreringsbevis
eller annan behérighetshandling bifogas formuldret.

Aktiedgares ratt att erhdlla upplysningar

Styrelsen och den verkstdllande direktéren ska, om ndgon aktiedgare begdr det och styrelsen
anser att det kan ske utan vdsentlig skada fér Karo Pharma, Idmna upplysningar om férhéllanden
som kan inverka pd bedémningen av ett drende pd& dagordningen och férhéllanden som kan in-
verka p& beddmningen av Karo Pharmas eller dotterféretags ekonomiska situation och Karo
Pharmas férhdllande till annat koncernféretag. Begdran om sddana upplysningar ska ldmnas
skriftligen till Karo Pharma senast mdndagen den 12 april 2021, till adress Karo Pharma Aktiebo-
lag, att: Receptionen, Klara Norra Kyrkogata 33, 111 22, Stockholm eller via e-post till bolags-
stamma@karopharma.com. Upplysningarna kommer att hdllas tillgdngliga pd Karo Pharmas
hemsida www.karopharma.se senast fredagen den 16 april 2021. Upplysningarna kommer ocksé
att goéras tillgdngliga pé& Karo Pharmas huvudkontor i Stockholm, Klara Norra Kyrkogata 33,
samma dag. Upplysningarna skickas dven till den aktiedgare som begdrt dem och uppgivit sin
adress.

Forslag till dagordning

Arsstdmmans oppnande

Val av ordférande vid &rsstdmman

Upprdattande och godkdnnande av réstldngd
Godkdnnande av dagordning

Val av justerare

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

No ok~ wbdE

Framldggande av &rsredovisningen och revisionsberdttelsen samt koncernredovisningen

och koncernrevisionsberdttelsen

8. Beslut om faststdllelse av resultatrdkningen och balansrdkningen samt koncernresultat-
rdkningen och koncernbalansrdkningen

9. Styrelsens férslag till resultatdisposition

10. Beslut om ansvarsfrihet fér styrelseledamater och verkstdllande direktor

11. Faststdllande av antalet styrelseledamoter

12. Faststdllande av arvoden &t styrelseledamédterna

13. Val av styrelseledaméter:

(a)  Erika Henriksson (omval)
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(b)  Mark Keatley (nyval)

()  Uta Kemmerich-Keil (omval)
(d)  Patrick Smallcombe (nyval)
(e) Kristofer Tonstrém (omval)
(f) Flemming @rnskov (omval)

14. Val av styrelseordférande

15. Faststdllande av arvode &t revisor

16. Val av revisor

17. Godkdnnande av ersdttningsrapport

18. Styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen

19. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om éverldtelse av
egna aktier

20. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande f6r styrelsen att besluta om nyemission av
aktier

21. Avslutning

Val av ordférande vid @rsstamman (Grende 2)

Infér @rsstdmman 2021 har Karo Pharma beslutat att inte utse en valberedning mot bakgrund av
Karo Pharmas tydliga dgarstruktur, dar EQT VIII, genom Karo Intressenter, dger en klar majori-
tet av aktierna i bolaget. Dértill saknas andra dgare med en betydande dgarandel. Med hdnsyn
till dgarstrukturen har ndgon valberedning ddrfor inte ansetts behdvlig. Karo Intressenter har
lagt fram de férslag som presenteras under punkterna 2 och 11-16.

Karo Intressenter féresldr att advokat Johan Thiman frédn White & Case Advokatbyrd utses till
ordférande vid stdmman.

Upprdattande och godkdnnande av réstldngd (drende 3)

Den réstlangd som féreslds godkédnnas dr den réstldngd som upprdattats av bolaget, baserat pd
bolagsstdmmoaktieboken och i forhand inkomna postroster, och kontrollerats av justeringsper-
sohen.

Val av justerare (Grende 5)

Styrelsen foresldr Patrik Erblad, ombud fér Karo Intressenter, eller vid férhinder for féreslagen
justerare, den som styrelsen anvisar, att jdmte ordféranden justera bolagsstdmmans protokoll.
Uppdraget innefattar dven att kontrollera rdstldngden och att inkomna postréster blir ratt dter-
givha i stdmmoprotokollet.

Styrelsens forslag till resultatdisposition (Grende 9)

Med anledning av bolagets ambition att véxa genom bland annat férvdrv samt bolagets skuld-
sattningsgrad foresldr styrelsen att ingen utdelning l[dmnas fér rdkenskapséret 2020 och att
drets resultat balanseras i ny rékning.
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Faststdllande av antalet styrelseledaméter (arende 11)
Karo Intressenter foresldr sex styrelseledaméter och inga styrelsesuppleanter.
Faststdllande av arvoden &t styrelseledaméterna (Grende 12)

Karo Intressenter foresldr att det sammanlagda styrelsearvodet faststdlls till 2100 000 kronor,
varav ordféranden ska erhdlla 600 000 kronor (oférdndrat j@mfért med féregdende ér) och en-
var av évriga ledamater ska erhdlla 300 000 kronor (ofdréndrat jamfért med féregdende ar).
Erika Henriksson, som dr verksam vid EQT, har meddelat att hon, under férutsdttning att hon
vdljs av &rsstdmman, kommer att efterskdnka sitt styrelsearvode till hjdlporganisationer eller
andra vdlgérande dndamdl fér att motverka effekterna av coronapandemin.

Val av styrelseledaméter (Grende 13 a-f)
Karo Intressenter foresldr

e omval av Erika Henriksson, Uta Kemmerich-Keil, Kristofer Tonstrom, och Flemming
@rnskov samt
¢ nyval av Mark Keatley och Patrick Smallcombe

Bo Jesper Hansen, Vesa Koskinen och Hékan Astrém har avbajt omval.

Mark Keatley, fodd 1957, har studerat historiska och internationella relationer vid Cambridge
University och féretagsekonomi vid Stanford Graduate School of Business. Mark Keatly har
bland annat varit CFO fér STADA AG och Actavis Group, tvd ledande europeiska tillverkare av
generiska och OTC mediciner samt styrelseledamot i bland annat Recipharm AB, MS Pharma
och Medichem, S.A. och Senior Partner p& Albrecht Prock & Partners AB. Mark Keatly dr obero-
ende i férhéllande till Karo Pharma och dess ledning samt till bolagets stérre aktiedgare. Mark
Keatly dger inga aktier i Karo Pharma.

Patrick Smallcombe, fodd 1963, dr sedan 2019 Company Group Chairman fér Johnson & John-
son i EMEA. Patrick Smallcombe var dessférinnan ansvarig fér Johnson & Johnsons totala SEA-
avtryck och tdckte Janssen, Medcial Device och Consumer Business. Patrick Smallcombe har
ockséd haft andra roller inom Johnson & Johnson Asia Pacific, EMEA och North America efter
det att han anslét till Johnson & Johnson 2006. Han har varit verksam inom farmaceutisk forsk-
ning och har tidigare varit ordférande for Proprietary Association of Great Britain, med huvud-
sakligt mdl att forma vardmarknaden och méjliggéra egenvard fér patienter. Han har ocksé er-
farenhet frdn Pfizer som verkstdllande direktdr f6r Consumer Healthcare och vice verkstdllande
direktor for Research & Development Europe. Patrick Smallcombe &r oberoende i forhallande till
Karo Pharma och dess ledning samt till bolagets stérre aktiedgare. Patrick Smallcombe dger
inga aktier i Karo Pharma.

Val av styrelseordfdrande (Grende 14)

Karo Intressenter féresldr att Patrick Smallcombe vdljs till styrelsens ordférande.



Karo Pharma AB info@karopharma.se

karopharma.com

karo

pharma

Faststallande av arvode &t revisor (Grende 15)
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Karo Intressenter féreslar att arvode till revisorn ska utgd enligt godkdnd rékning fér granskning

av rdkenskaper och férvaltning samt koncernrevision.

Val av revisor (Grende 16)

Karo Intressenter foresldr omval av revisionsbolaget Ernst & Young AB som revisor intill slutet av

ndsta drsstdmma. Ernst & Young AB har meddelat att, under férutsdttning att forslaget antas

av drsstdmman, auktoriserade revisorn Jonatan Hansson kommer vara huvudansvarig revisor.

Godkannande av ersdttningsrapport (drende 17)

Styrelsen féresldr att drsstimman beslutar om godkdnnande av styrelsens ersdttningsrapport
over ersdttningar enligt 8 kap. 53 a § aktiebolagslagen.

Styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen (drende 18)

Styrelsen féresl&r att @rsstdmman beslutar att &ndra bolagsordningen. Andringarna som fére-
slds &r dels andringar dér bolagsordningen tar hdjd fér lagéndringar och en hdjning av aktie-
och aktiekapitalgrdnserna, dels féreslds att en ny paragraf inférs i bolagsordningen. Den fore-
slagna, nya, paragrafen till&ter styrelsen att samla in fullmakter i enlighet med den ordning som
foreskrivs i 7 kap. 4 § aktiebolagslagen samt tillater styrelsen att besluta att aktiedgare ska

kunna férhandsrosta. Styrelsen foresldr ocksd att ldgsta och hégsta summa fér aktiekapitalet
och ldgsta och hégsta antal aktier i bolaget hdjs. De féreslagna dndringarna féljer nedan:

Nuvarande lydelse

& 1Firma

Bolagets firma ska vara Karo Pharma Aktie-
bolag. Bolaget dr publikt.

8§ 4 Aktiekapital och antalet aktier
Aktiekapitalet ska utgora ldgst 32 000 000
kronor och hégst 128 000 000 kronor. Antalet
aktier ska vara ldgst 82 000 000 och hogst
328 000 000.

8§ 8 Féranmadlan

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstdmman, ska dels vara upptagen i ut-
skrift eller annan framstdllning av hela aktie-
boken avseende forhdllandena fem vardagar
fore stdmman, dels géra anmadlan till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stdm-
man. Denna dag fdr inte vara séndag, annan
allmdén helgdag, I6rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nydrsafton och inte infalla tidigare
dn femte vardagen fore bolagsstdmman. Ak-
tiedgare fér vid bolagsstdmma medféra ett

Féreslagen lydelse

8 1Firma

Bolagets firma foéretagsnamn ska vara Karo
Pharma Aktiebolag. Bolaget dr publikt.

§ 4 Aktiekapital och antalet aktier
Aktiekapitalet ska utgéra ldgst 32-060-000
90000000 kronor och hogst 128
800-086- 360 000 000 kronor. Antalet aktier
ska vara ldgst 82-680-809 225 000 000 och
hégst 328-886-688 900 000 000.

§ 8 Foranmalan

Aktiedgare som vill deltai férhandlingarna vid
bolagsstdmman, ska dels vara upptagen i ut-
skrift eller annan framstdllning av hela aktie-
boken avseende férhdllandena fem sex wer
dager bankdagar fére stdmman, dels gora
anmdlan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Denna dag fér
inte vara séndag, annan allmdn helgdag, [6r-
dag, midsommarafton, julafton eller nydrsaf-
ton och inte infalla tidigare dn femte varda-
gen fore bolagsstdmman. Aktiedgare fér vid
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eller tvd bitrdden, dock endast om aktiedga- bolagsstdmma medféra ett eller tvd bitrdden,
ren till bolaget anmadler antalet bitrdden pd dock endast om aktiedgaren till bolaget an-
det sdtt som anges i féregdende stycke. madler antalet bitrdden pd det sdtt som anges
i foregdende stycke.
§ 11 Fullmakter
Styrelsen f&r samla in fullmakter enligt det
forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen far infér en bolagsstdmma besluta
att aktiedgarna skall kunna utéva sin rost-
rdtt per post fére bolagsstdmman.
8§ 11 Avstdmningsforbehdll § 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett av- Bolagets aktier ska vara registrerade i ett av-
stdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om stdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. vdrdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Styrelsens foérslag till beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om dverldtelse av
egna aktier (Grende 19)

Karo Pharma har tidigare och med stéd av bemyndigande frdn drsstdmman genomfért dterkép
av egna aktier. Bolaget innehar fér ndrvarande 1 939 689 egna aktier. Mot bakgrund av Karo
Pharmas innehav av egna aktier féresldr styrelsen att drsstdmman bemyndigar styrelsen att
fatta beslut om dverldtelse av bolagets egna aktier i enlighet med féljande villkor:

Bemyndigandet att besluta om dverldtelse av egna aktier f&r utnyttjas, vid ett eller flera tillféllen,
under tiden fram till ndsta drsstdmma. Overldtelse av aktier f&r ske med avvikelse frdn aktied-
garnas foretradesrdtt. Overldtelse av aktier f&r ske p& Nasdag Stockholm till ett pris per aktie
inom det vid var tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta koépkurs
och ldgsta sdljkurs.

Overldtelse av aktier fér dven ske utanfér Nasdag Stockholm. Grunden fér dverldtelsepriset ska
vara marknadsmdssig. Ersdttning for éverlatna aktier kan erldggas kontant, genom apport eller
kvittning av fordran mot bolaget.

Syftet med bemyndigandet dr att 6ka bolagets finansiella flexibilitet, att majliggdra férvdrv ge-
nom betalning med aktier, att tillféra bolaget nytt kapital och/eller nya dgare av strategisk be-
tydelse for bolaget och/eller férvdrv av andra féretag eller verksamheter.

Overl&telse far ske av hégst samtliga egna aktier som bolaget innehar vid tidpunkten for styrel-
sens beslut om dverldtelse.

For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrdds av aktiedgare representerande minst tvd
tredjedelar av s@vdl de avgivna rdsterna som de vid stdmman féretrddda aktierna.
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Styrelsens férslag till beslut om bemyndigande f6r styrelsen att besluta om nyemission av
aktier (@rende 20)

Styrelsen foresldr att drsstdmman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillféllen och langst
intill ndstkommande &rsstdmma besluta om nyemission av aktier.

Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas foretrddesrdtt samt med eller
utan bestdmmelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Syftet med bemyndigandet dr att
oka bolagets finansiella flexibilitet samt att mojliggdra forvarv genom betalning med aktier. Om
styrelsen beslutar om emission med avvikelse frdn aktiedgarnas foretrddesratt far skélet vara att
tillfora bolaget nytt kapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse fér bolaget och/eller for-
vdrv av andra féretag eller verksamheter. Vid avvikelse frdn aktiedgarnas féretrddesrdtt ska
grunden fér emissionskursen vara marknadsmdssig. Ovriga villkor fér beslutas av styrelsen.

For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrdds av aktiedgare representerande minst tvd
tredjedelar av s@vdl de avgivna résterna som de vid stdmman féretrddda aktierna.

Aktier och roster

Vid tidpunkten for denna kallelses utfdrdande uppgdr det totala antalet aktier och réster i bola-
get till 225 033 204. Bolaget innehar 1939 689 egna aktier.

Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas, se
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.


https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf
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Handlingar

Styrelsens fullstdndiga férslag framgdr ovan. Information om féreslagna ledaméter till Karo Phar-
mas styrelse och om féreslagen revisor finns p& bolagets hemsida, www.karopharma.se. Arsre-
dovisning, revisionsberdttelse, revisors yttrande enligt 8 kap. 54 § aktiebolagslagen avseende
riktlinjer for ersdttning till koncernledningen samt ersdttningsrapport enligt 8 kap. 53 a § aktiebo-
lagslagen ovan kommer att finnas tillgdngliga hos bolaget, Karo Pharma Aktiebolag, Klara Norra
Kyrkogata 33, 111 22, Stockholm och pd bolagets hemsida, www.karopharma.se, minst tre veckor
fore stdmman. Handlingarna framldggs genom att de hdlls tillgdngliga hos bolaget och pd bola-
gets hemsida. De sdnds dven till aktiedgare som s& begdr och uppger adress. | dvrigt framgar
fullstdndiga forslag under respektive punkt i kallelsen. Bolagsstdmmoaktieboken kommer att till-
handahdllas pd bolagets huvudkontor, Klara Norra Kyrkogata 33, Stockholm.

Stockholm i mars 2021
Karo Pharma Aktiebolag
Styrelsen

Om Karo Pharma

Karo Pharma erbjuder “Smart choices for everyday healthcare”. Vi dger och kommersialiserar
tillférlitliga originalvarumdrken inom receptbelagda Idkemedel och receptfria
konsumentprodukter. Vdra produkter &r tillgéngliga i mer &n 60 Idnder med kédrnverksamhet i
Europa och Norden. Karo Pharma har sitt huvudkontor i Stockholm och é&r noterat pd Nasdaq
Stockholm, Mid Cap.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Jon Johnsson, CFO, 073-507 88 41, jon.johnsson@karopharma.com

Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons fdrsorg, for offentliggérande den
17 april 2021 kI. 17.00 CET.


mailto:jon.johnsson@karopharma.com
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Bilaga 2

ANMALAN OCH FORMULAR FOR POSTROSTNING

enligt 22 § lagen (2020:198) om tillfdlliga undantag fér att underldtta
genomférandet av bolags- och féreningsstdmmor.

Karo Pharma Aktiebolag tillhanda senast tisdagen den 20 april 2021.

Nedanstdende aktiedgare anmdler sig och utdvar hdrmed sin rostratt for
aktiedgarens samtliga aktier i Karo Pharma Aktiebolag, org.nr 556309-3359, vid
Arsstdmma den 21 april 2021. Rostrétten utovas pd det satt som framgdr av

markerade svarsalternativ nedan.

Aktiedgare

Personnummer/organisationsnummer

Férsdkran (om undertecknaren ar stallféretradare for aktiedgare som dr juridisk person):
Undertecknad dr styrelseledamot, verkstdllande direktor eller firmatecknare i aktiedgaren och
forsdkrar pd heder och samvete att jag dr behdrig att avge denna postrést for aktiedgaren och att
postréstens innehdll stdmmer verens med aktiedgarens beslut

Férsdkran (om undertecknaren féretrdader aktiedgaren enligt fullmakt): Undertecknad férsdakrar
pé heder och samvete att bilagd fullmakt dverensstdmmer med originalet och inte &r dterkallad

Ort och datum

Namnteckning

Namnfoértydligande

Telefonnummer

E-post




Karo Pharma AB info@karopharma.se

® karopharma.com
Visiting address:
q r O Klara Norra Kyrkogata 33
1122 Stockholm, Sweden Page 2/5

pharma

Gor sa har:
. Fyll i uppgifter ovan
. Markera valda svarsalternativ nedan

. Skriv ut, underteckna och skicka formuldret till Karo Pharma Aktiebolag, att:
Jon Johnsson, Klara Norra Kyrkogata 33, 111 22, Stockholm eller med e-post
till bolagsstamma@karopharma.com.

. Om aktiedgaren dr en fysisk person som postrdstar personligen dr det
aktiedgaren sjdlv som ska underteckna vid Namnteckning ovan. Om
postrosten avges av ett ombud (fullmdktig) fér en aktiedgare &r det
ombudet som ska underteckna. Om postrésten avges av en stdllféretradare
for en juridisk person dr det stdllforetrddaren som ska underteckna

. Om aktiedgaren postrostar genom ombud ska fullmakt bildggas formuldaret.
Om aktiedgaren dr en juridisk person mdste registreringsbevis eller annan
behorighetshandling bildggas formuldret

o Observera att en aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade
mdste registrera aktierna i eget namn for att fa rosta. Instruktioner om
detta finns i kallelsen till stdmman

Aktiedgaren kan inte Idmna andra instruktioner dn att nedan markera ett av de
angivna svarsalternativen vid respektive punkt i formuldret. Om aktiedigaren énskar
avstd frén att rosta i nGdgon frdga, vanligen avstd frdn att markera ett alternativ. Om
aktiedgaren har férsett formuldret med sdrskilda instruktioner eller villkor, eller dndrat
eller gjort tillagg i fortryckt text, ar rosten (dvs. postrdstningen i dess helhet) ogiltig.
Endast ett formuldr per aktiedgare kommer att beaktas. Ges fler Gn ett formuldr in
kommer endast det senast daterade formuldret att beaktas. Om tvé formuldr har
samma datering kommer endast det formuldr som sist kommit bolaget tillhanda att
beaktas. Ofullstdndigt eller felaktigt ifyllt formuldr kan komma att [dmnas utan
avseende.

Postrostningsformuldret, med eventuella bilagda behérighetshandlingar, ska vara Karo
Pharma Aktiebolag tillhanda senast tisdagen den 20 april 2021.

For fullstandiga forslag till beslut, vanligen se kallelsen och bolagets hemsida

For information om hur dina personuppgifter behandlas hdnvisas till den
integritetspolicy som finns tillgédnglig pd Euroclears hemsida
www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy- bolagsstammor-svenska.pdf.


http://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf
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Arsstémma i Karo Pharma Aktiebolag den 21 april 2021

Svarsalternativen nedan avser styrelsens respektive valberedningens
framlagda férslag som anges i kallelsen till &rsstdmman samt hdlls
tillgdngliga pd bolagets hemsida.

info@karopharma.se
karopharma.com
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2. Val av ordférande vid stGmman
JaO NejO

3. Upprattande och godkdnnande av réstlangd
JaO NejO

4. Godkdnnande av dagordning
JaO NejO

5. Val av justerare
JaO NejO

6. Provning av om stéimman blivit behérigen sammankallad
JaO NejO

8. Beslut om faststdllelse av resultatrdkningen och
balansrdkningen samt koncernresultatrdkningen och

JaO NejO

9. Styrelsens forslag till resultatdisposition
JaO NejO

10. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstdllande

10.1 Bo Jesper Hansen
JaO NejO

10.2 Erika Henriksson
JaO NejO

10.3 Uta Kemmerich-Keil
JaO NejO

10.4 Vesa Kosiken
JaO NejO

10.5 Kristofer Tonstréom
JaO NejO

10.6 Hakan Astrém
JaO NejO

10.7 Flemming @rnskov
JaO NejO
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10.8 Christoffer Lorenzen (som verkstallande direktor)
JaO NejO

1. Faststdllande av antalet styrelseledaméter
JaO NejO

12. Faststdllande av arvode 4t styrelseledaméterna
JaO NejO

13. Val av styrelseledamaéter

13.a) Erika Henriksson (omval)

JaO NejO
13.b) Mark Keatley (nyval)
JaO NejO

13.c) Uta Kemmerich-Keil (omval)
JaO NejO

13.d) Patrick Smallcombe (nyval)
JaO  NejO

13.e) Kristofer Tonstrém (omval)
JaO NejO

13.f) Flemming @rnskov (omval)
JaO NejO

14. Val av styrelseordférande
JaO NejO

15. Faststdllande av arvode at revisor
JaO NejO

16. Val av revisor
JaO NejO

17. Godkdnnande av ersattningsrapport
JaO NejO

18. Styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen
JaO NejO

19. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen
att besluta om 6verldtelse av egna aktier

JaO NejO

20. Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen
att besluta om nyemission av aktier

JaO NejO
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Aktiedgaren vill att beslut under en eller flera punkter i formuldret ovan
ska anstd till fortsatt bolagsstdmma

(Ifylls endast om aktiedgaren har ett sddant dnskemdl)

Ange punkt eller

punkter, anvédnd




Karo Pharma &rsstamma 21 april 2020 - Postréster - slutredovisning (26 § 2020:198) - Bilaga 3

Totalt
Foretradda aktier 178 670 510
Foretradda roster 178 670 510
Aktier i bolaget 225033 204
Roster Aktier % av avgivna roster % av foretradda aktier % av kapitalet
For Emot Ej avgivna For Emot Ej avgivna For Emot Ej avgivna For Emot Ej avgivna For Emot Ej avgivna

2-Val av ordférande vid &rsstamman

175 068 594 0 3601 916 175 068 594 0 3601 916 97,98% 0,00% 2,02%| 97,98% 0,00% 2,02% 77,80% 0,00% 1,60%|
3 - Upprattande och godkannande av réstlangd

175 068 594 0 3601 916 175 068 594 0 3601 916 97,98% 0,00% 2,02% 97,98% 0,00% 2,02% 77,80% 0,00% 1,60%
4 - Godkanannde av dagordning

175 068 594 0 3601 916 175 068 594 0 3601 916 97,98% 0,00% 2,02%| 97,98% 0,00% 2,02% 77,80% 0,00% 1,60%]
5- Val av justerare

175 068 594 0 3601 916 175 068 594 0 3601 916 97,98% 0,00% 2,02% 97,98% 0,00% 2,02% 77,80% 0,00% 1,60%
6 - Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

175 068 594 0 3601 916 175 068 594 0 3601 916 97,98% 0,00% 2,02%| 97,98% 0,00% 2,02% 77,80% 0,00% 1,60%|
8 - Beslut om faststéllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen

178 625 229 0 45 281 175 068 594 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
9 - Styrelsens forslag till resultatdisposition

178 670 510 0 0, 178 670 510 100,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 79,40% 0,00% 0,00%
10 - Beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledamoterna och verkstéllande direktéren for 2020
10.1- Bo Jepser Hansen

178 625 229 0 45 281 178 625 229 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
10.2 - Erika Henriksson

178 625 229 0 45 281 178 625 229 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
10.3 - Uta Kemmerich-Keil

178 625 229 0 45 281 178 625 229 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
10.4 - Vesna Kosiken

178 625 229 0 45 281 178 625 229 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
10.5 - Kristofer Tonstrém

178 625 229 0 45 281 178 625 229 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
10.6 - Hakan Astrém

178 625 229 0 45 281 178 625 229 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
10.7 - Flemming @rnskov

178 625 229 0 45 281 178 625 229 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
10.8 - Christoffer Lorenzen (som verkstallande direktor)

178 625 229 0 45 281 178 625 229 0 45 281 99,97% 0,00% 0,03% 99,97% 0,00% 0,03% 79,38% 0,00% 0,02%
11-Fe av antalet styr 0

178 650 510 0 20 000 178 650 510 0 20 000 99,99% 0,00% 0,01% 99,99% 0,00% 0,01% 79,39% 0,00% 0,01%
12 - F de av arvode &t styr 6

178 650 510 20 000 178 650 510 0 20000 99,99% 0,00% 0,01% 99,99% 0,00% 0,01% 79,39% 0,00% 0,01%
13 - val av styrelseledamoter
13.a - Erika Henriksson (omval)

178 451 151 219 359 0 178 451 151 219 359 0 99,88% 0,12% 0,00% 99,88% 0,12% 0,00% 79,30% 0,10% 0,00%
13.b - Mark Keatley (nyval)

178 655 361 15 149 0 178 655 361 15 149 0 99,99% 0,01% 0,00% 99,99% 0,01% 0,00% 79,39% 0,01% 0,00%
13 c. - Uta Kemmerich-Keil (omval)

178 525 119 145 391 0 178 525 119 145 391 0 99,92% 0,08% 0,00% 99,92% 0,08% 0,00% 79,33% 0,06% 0,00%
13 d. - Patrick Smallcombe (nyval)

178 670 510 0 0 178 670 510 0 0 100,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 79,40% 0,00% 0,00%
13 e. - Kristofer Tonstrom (omval)

178 655 361 15 149 0 178 655 361 15 149 0 99,99% 0,01% 0,00% 99,99% 0,01% 0,00% 79,39% 0,01% 0,00%
13 f. - Flemming @rnskov (omval)

178 525 119 145 391 0 178 525 119 145 391 0 99,92% 0,08% 0,00% 99,92% 0,08% 0,00% 79,33% 0,06% 0,00%
14 - Val av styrelseordforande

178 670 510 0 0 178 670 510 0 0 100,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 79,40% 0,00% 0,00%
15 - Faststallande av arvode &t revisor

178 535 389 135121 0 178 535 389 135121 0 99,92% 0,08% 0,00% 99,92% 0,08% 0,00% 79,34% 0,06% 0,00%
16 - Val av revisor

178 597 716 72794 0 178 597 716 72794 0 99,96% 0,04% 0,00% 99,96% 0,04% 0,00% 79,37% 0,03% 0,00%
17 - Godkannande av ersattningsrapport

178 250 505 400 005 20 000 178 250 505 400 005 20 000 99,76% 0,22% 0,01% 99,76% 0,22% 0,01% 79.21% 0,18% 0,01%
18 - Styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen

178 635 361 15 149 20 000 178 635 361 15 149 20 000 99,98% 0,01% 0,01% 99,98% 0,01% 0,01% 79,38% 0,01% 0,01%
19 - Styrelsens forslag till beslut om ¢} for styrelsen att besluta om 6verlatelse av egna aktier

178 650 510 20 000 0, 178 650 510 20 000 0 99,99% 0,01% 0,00% 99,99% 0,01% 0,00% 79,39% 0,01% 0,00%
20 - Styrelsens forslag till beslut om g for styrelsen att besluta om nyemission av aktier

175 068 594 3 601 916 0, 175 068 594 3601 916 0 97,98% 2,02% 0,00% 97,98% 2,02% 0,00% 77,80% 1,60% 0,00%




SLUTLIG ROSTLANGD EXTRA BOLAGSTAMMA | KARO PHARMA AKTIEBOLAG DEN 21 APRIL 2021 - Bilaga 4

Totalt antal aktier/réster anmélda:
Totalt antal aktier/roster i bolaget:
Andel anmalda av totalt antal aktier/réster i bolaget:

178 670 510
225033 204
79%

Aktieagare Ombud Antal aktier/roster  Andel av anmalda aktier/roster
ABU DHABI RETIREMENT PENSIONS AND BENEFITS FUND Ebba Bengtsson 7154 0,00%
GOVERNMENT PENSION INVESTMENT FUND Ebba Bengtsson 3511 0,00%
HUSSMAN STRATEGIC INTERNATIONAL FUND Ebba Bengtsson 20 000 0,01%
NEW ZEALAND SUPERANNUATION FUND Ebba Bengtsson 16 322 0,01%
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF COLORADO Ebba Bengtsson 10 226 0,01%
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO Ebba Bengtsson 3192 0,00%
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO Ebba Bengtsson 23 357 0,01%
STATE OF NEW MEXICO STATE INVESTMENT COUNCIL Ebba Bengtsson 4075 0,00%
STATE OF NEW MEXICO STATE INVESTMENT COUNCIL Ebba Bengtsson 7 300 0,00%
VANGUARD ESG INTERNATIONAL STOCK ETF Ebba Bengtsson 2117 0,00%
VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY INSTITUTIONAL TOTAL
INTERNATIONAL STOCK MARKET INDEX TRUST Ebba Bengtsson 47 203 0,03%
VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY INSTITUTIONAL TOTAL
INTERNATIONAL STOCK MARKET INDEX TRUST Il Ebba Bengtsson 330 307 0,18%
VANGUARD INTERNATIONAL SMALL COMPANIES INDEX FUND Ebba Bengtsson 6 598 0,00%
VERDIPAPIRFONDET KLP AKSJEGLOBAL SMALL CAP INDEKS | Ebba Bengtsson 6381 0,00%
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION Oscar Norrfalk 5403 0,00%
American Century Etf Trust - Avantis International Equity Etf (American Century Etf
Trust Avantis International Equity Etf) Oscar Norrfalk 4 396 0,00%
American Century Etf Trust - Avantis International Small Cap Value Etf (American
Century Etf Trust Avantis International Small Cap Value Etf) Oscar Norrfalk 38 055 0,02%
Avantis International Equity Fund (American Century ETF Trust Avantis International
Equity Fund) Oscar Norrfalk 252 0,00%
Avantis International Small Cap Value Fund (American Century ETF Trust Avantis
International Small Cap Value Fund) Oscar Norrfalk 2 886 0,00%
Caisse des depots et Consignations Oscar Norrfalk 72 553 0,04%
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES® RETIREMENT SYSTEM (CALIFORNIA PUBLIC
EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM) Oscar Norrfalk 120 016 0,07%
California State Teachers Retirement System Oscar Norrfalk 11 682 0,01%
California State Teachers Retirement System Oscar Norrfalk 3467 0,00%
City of new york group trust (State Street Bank and trust company as trustee of city of
new york group trust) Oscar Norrfalk 17 879 0,01%
City of new york group trust (State Street Bank and trust company as trustee of city of
new york group trust) Oscar Norrfalk 13 606 0,01%
City of new york group trust (State Street Bank and trust company as trustee of city of
new york group trust) Oscar Norrfalk 13 796 0,01%
College Retirement Equities Fund Oscar Norrfalk 50 927 0,03%
Eaton Vance Trust Company Collective Investment Trust for Employee Benefit Plans Il [Oscar Norrfalk 1497 0,00%
Echiquier Entrepreneurs Oscar Norrfalk 1157 639 0,65%
Echiquier Excelsior Oscar Norrfalk 84 383 0,05%
Echiquier Health Oscar Norrfalk 30519 0,02%
Indiana Public Retirement System Oscar Norrfalk 2725 0,00%
Mercer QIF CCF Oscar Norrfalk 7 984 0,00%
PARAMETRIC INTERNATIONAL EQUITY FUND Oscar Norrfalk 29 600 0,02%
Pension Reserves Investment Trust Fund Oscar Norrfalk 18 648 0,01%
Schwab International Small-Cap Equity ETF Oscar Norrfalk 113 935 0,06%
SPDR Portfolio Europe ETF Oscar Norrfalk 715 0,00%
SPDR S and P International Small Cap ETF Oscar Norrfalk 74 591 0,04%
SSGA SPDR ETFS Europe Il Public Limited Company Oscar Norrfalk 816 0,00%
SSGA SPDR ETFS Europe Il Public Limited Company Oscar Norrfalk 362 0,00%
State Of Wisconsin Investment Board Oscar Norrfalk 2811 0,00%
State Street Global Advisors Trust Company Investment Funds For Tax Exempt
Retirement Plans Oscar Norrfalk 36 269 0,02%
State Street Global Advisors Trust Company Investment Funds For Tax Exempt
Retirement Plans Oscar Norrfalk 175298 0,10%
State Street MSCI ACWI EX USA IMI Screened Non-Lending Common Trust Fund Oscar Norrfalk 32171 0,02%
State Street MSCI EAFE Small Cap Index Securities Lending Common Trust Fund Oscar Norrfalk 32 920 0,02%
Stichting Pensioenfonds Horeca & Catering (Stichting Pensioenfonds Horeca and
Catering) Oscar Norrfalk 6 681 0,00%
Sunsuper Superannuation Fund Oscar Norrfalk 6 158 0,00%
The Regents of the University of California Oscar Norrfalk 7280 0,00%
The Regents of the University of California Oscar Norrfalk 528 0,00%
The Regents of the University of California Oscar Norrfalk 1749 0,00%
The Washington State Investment Board Oscar Norrfalk 26 608 0,01%
Vanguard Developed All-Cap Ex North America Equity Index Pooled Fund (Vanguard
Developed All Cap Ex North America Equity Index Pooled Fund) Oscar Norrfalk 271 0,00%
Vanguard Developed Markets Index Fund Oscar Norrfalk 492 177 0,28%
VANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX FUND Oscar Norrfalk 135 840 0,08%
VANGUARD FTSE ALL-WORLD EX-US SMALL-CAP INDEX FUND (VANGUARD
FTSE ALL WORLD EX US SMALL CAP INDEX FUND) Oscar Norrfalk 203 080 0,11%
Vanguard FTSE Developed All Cap Ex North America Index ETF Oscar Norrfalk 4832 0,00%
Vanguard FTSE Developed Europe All Cap Index ETF Oscar Norrfalk 871 0,00%
Vanguard Investment Series PLC Oscar Norrfalk 3708 0,00%
Vanguard Investment Series PLC Oscar Norrfalk 9 761 0,01%
Vanguard Total World Stock Index Fund Oscar Norrfalk 26 746 0,01%
Karo Intressenter AB Patrik Erblad 173 625 153 97,18%
LEGAL AND GENERAL ASSURANCE (PENSIONS MANAGEMENT) LIMITED Jennie Landegren 30 082 0,02%
Norges Bank Jennie Landegren 1443 441 0,81%
178 670 510 100,00%
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Betraffande Bilaga 5 till protokollet hanvisas till Arsredovisning 2020 som finns p& annan plats pé
hemsidan.



Bilaga 6

Revisorsyttrande enligt 8 kap. 54 § aktiebolagslagen (2005:551) om
bolagsstdmmans riktlinjer avseende ersattningar till ledande
befattningshavare har foljts

Till bolagsstamman i Karo Pharma Aktiebolag, org.nr 556309-3359

Vi har granskat om styrelsen och verkstallande direktéren for Karo Pharma Aktiebolag under ar
2020 har foljt de riktlinjer fér ersattningar till ledande befattningshavare som faststallts pa
bolagsstdmman den 16 maj 2019 respektive bolagsstdmman den 25 maj 2020.

Styrelsens och verkstédllande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att riktlinjerna foljs och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer ar nédvandig for att tillse att
riktlinjerna foljs.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att Idmna ett yttrande, grundat pd var granskning, till bolagsstdmman om huruvida
riktlinjerna har féljts. Vi har utfért granskningen enligt FAR:s rekommendation RevR 8 Granskning
av ersdttningar till ledande befattningshavare i vissa publika aktiebolag. Denna rekommendation
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér granskningen for att uppna rimlig
sdkerhet att bolagsstammans riktlinjer i allt vasentligt foljts. Revisionsforetaget tilldmpar ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har dédrmed ett allsidigt system fér kvalitetskontroll
vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vi &r oberoende i férhallande till Karo Pharma Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen har omfattat bolagets organisation fér och dokumentation av ersattningsfragor fér
ledande befattningshavare, de nya beslut om ersattningar som fattats samt ett urval av de
utbetalningar som gjorts under rékenskapsaret till de ledande befattningshavarna. Revisorn valjer
vilka atgarder som ska genomféras, bland annat genom att bedéma risken for att riktlinjerna inte i
allt vasentligt foljts. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevant for riktlinjernas efterlevnad i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll.

Vi anser att var granskning ger oss rimlig grund fér vart uttalande nedan.

Uttalande
Vi anser att styrelsen och den verkstallande direktéren fér Karo Pharma Aktiebolag under 2020 f6ljt

de riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som faststalldes pa bolagsstémman den
16 maj 2019 respektive bolagsstdmman den 25 maj 2020.

Stockholm den 29 mars 2021
Ernst & Young AB
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. Jonatan Hansson
Auktoriserad revisor
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Ersattningsrapport 2020

Introduktion

Denna rapport beskriver hur riktlinjerna for ledande befattningshavare fér Karo Pharma AB, antagna av
drsstdmman 2020, tilldmpade under &r 2020. Rapporten innehdller dven information om ersdttning till
den Verkstdllande Direktéren. Rapporten har upprdttats i enlighet med Aktiebolagslagen och Kollegiets
for svensk bolagsstyrning “Regler om ersdttningar till ledande befattningshavare och om incitamentspro-
gram.”

Ytterligare information om ersdttningar till ledande befattningshavare finns i not 3 (Personal samt ersdtt-
ning till styrelse och ledande befattningshavare) pé sidan 74 i &rsredovisningen fér 2020. Information om
ersdttningsstrategin 2020 finns i bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 53-55 i drsredovisningen fér 2020.
Styrelsearvoden omfattas inte av denna rapport. Sddan ersdttning beslutas drligen av drsstdmman och
redovisas i not 3 pd sidan 74 i &rsredovisningen for 2020.

Utveckling under 2020
Verkstdllande direktéren sammanfattar bolagets 6vergripande resultat i sin redogérelse pd sidorna 9-11.

Bolagets erséttningsriktlinjer: tilldmpningsomrdde, dndamdl och avvikelser

Bolaget har under 2020 fé6ljt de tilldmpliga ersdttningsriktlinjerna som antagits av bolagsstdmman. Inga
forandringar frdn riktlinjerna har gjorts och inga avvikelser frén den beslutsprocess som enligt riktlinjerna
skall tilldmpas.

En foérutsdttning for en framgdngsrik implementering av bolagets affdrsstrategi och tillvaratagandet av
dess l&ngsiktiga intressen, inklusive dess hdllbarhet, &r att bolaget kan rekrytera och behdlla kvalificerade
medarbetare. For detta krdvs att bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig erséttning. Bolagets ersdttnings-
riktlinjer mojliggor att ledande befattningshavare kan erbjudas en konkurrenskraftig totalersdttning.
Enligt ersattningsriktlinjerna ska ersdattningen till ledande befattningshavare vara marknadsmdssig och
fér bestd av féljande komponenter: fast kontantlén, rérlig kontantersdttning, pensionsférmdner och
andra férmdner. Den rérliga kontantersdttningen ska vara kopplad till finansiella eller icke-finansiella kri-
terier. De kan utgdras av individanpassade kvantitativa eller kvalitativa mdl. De kan utgéras av individan-
passade kvantitativa eller kvalitativa mdl. Kriterierna ska vara utformade sd att de framjar bolagets af-
fdrsstrategi och ldngsiktiga intressen, inklusive dess héllbarhet, genom att exempelvis ha en tydlig kopp-
ling till affdrsstrategin eller frdmja befattningshavarens ldngsiktiga utveckling. Riktlinjerna finns pé si-
dorna 39-41i &rsredovisningen fér 2020. Bolaget har under 2020 féljt de tillampliga ersdttningsriktlinjerna
som antagits av bolagsstdmman. Inga avsteg frdn riktlinjerna har gjorts och inga avvikelser har gjorts
frdn den beslutsprocess som enligt riktlinjerna ska tilldmpas for att faststdlla ersdttningen. Revisorns ytt-
rande dver bolagets efterlevnad av riktlinjerna finns tillgdnglig pd bolagets hemsida via EY som reviderar
foretaget. https://www.karopharma.se/investerare/bolagsstyrning/#arsstamma

Ingen ersdttning har krdvts tillbaka.

Tabell 1 - Total ersdttning Verkstéllande Direktér 2020 (kSEK)
1 2 3 4

Befattningshavare 5 6 7
Fast ersdttning Rérlig ersdittning
Grund- Andra Ettarig Flerérig Extraordindra Pensionskostnad** Sociala avgifter Total ersdttning Andel fast resp.
lén* for- poster rérlig ersdttning***
mdner
Christoffer Lorenzen 4719 7 3000 0 0 1733 2428 1887 61/39

(VD)

* inklusive semesterersiittning
** pensionskostnad (kelumn 4), vilket i sin helhet relaterar till grundlénen och &r premiebaserad

*** endast fasta lénedelar (kolumn 1) exklusive andra forméner och rérliga Idnedelar (kolumn 2) dr beaktade
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Tilldmpning av prestationskriterier

Prestationskriterierna for den verkstdllande direktorens rorliga ersdttning har valts for att forverkliga bo-
lagets strategi och fér att uppmuntra agerande som ligger i bolagets I&ngsiktiga intresse. Vid valet av
prestationskriterier har de strategiska mdlen samt kort- och I&ngsiktiga affdrsprioriteringar fér &r 2020
beaktats. De icke finansiella prestationskriterierna bidrar till att implementera féretagsvdrderingar samt

héllbarhet.

Tabell 2 - Verkstdllande direktérens prestation under det rapporterade rdkenskapsdret: rérlig kon-
tantersdttning

Befatt-

1

Beskrivning av kriterier hdnforliga till

2

Relativ viktning av prestationskriterier

4
a) Uppmadtt prestation

Individuella mal:
Nyckerprojekt / uppgifter definiera-
des fér att sdkerstdlla exekvering av
Karos strategi, inklusive hantering av

COVID-19-situationen 2020

ningsha- L b) faktisk tilldelning/ers&ttningsutfall
ersdttningskomponenten
vadre
Kriterium A 21% a)  Vérde och tillvéxt 2020 vs
Christoffer Omsdttning 2019
Lorenzen,
VD b)  40% utfall
Kriterium B 21% a)  Vérde och tillvéxt 2020 vs
Bruttovinst 2019
b)  30% utfall
Kriterium C 21% a)  Vérde och tillvéxt 2020 vs
Justerad EBIDTA 2019
b)  30% utfall
Kriterium D 7% a)  Vérde och tillvaxt 2020 vs
Justerat operativt kassafléde 2019
b) 100% utfall
Kriterium F 30% a) KPls

b)  100% utfall + f8r hantering av

Covid-19 situationen
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Jdmfdrande information avseende férdndringar i ersdttning och bolagets resultat

Table 3 - Férdndringar i erséttning och bolagets resultat under de senaste fem rapporterade réken-

skapsdren (RFY) (kSEK)

RFY-4 vs RFY-5 RFY-3vs RFY-4 RFY-2vs RFY-3 RFY-1vs RFY-2 RFY vs RFY-1 RFY 2020
VD ersdttning -2102 (-90,6%) +2 852** (+55,1%)** +2 304** (+30,8%)** +18 000* (+240,7%)* -13 590* (-53,3%)* 11887
Koncernens rérelseresultat +104 463 +50 300 (+63,0%) +334 400 (+80,7%) -242 200 (-140,7%) +58 200 (+33,8%) 230 300
(+352,9%)

Genomsnittlig ersattning 460 392 369 750 484 897 427 085 530 982 615 236

(SEK) per headcount inom
moderbolaget inklusive alla

svenska legala enheter ***

*inklusive “Sign-on” bonus och avgdngsvederlag under 2019
** inklusive avgdngsvederlag under 2017

== Arlig bruttoldn inklusive rérliga ldnedelar exklusive sociala avgifter inklusive alla legala enheter i Sverige exklusive Koncernledningen

For dndringar av ersdttningar avseende olika befattningshavare i VD-position i Karo Pharma AB, se rele-
vant drsredovisning, not 3.
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Bilaga 8

Styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen (arende 18)

Styrelsen foreslar att &rsstimman beslutar att &ndra bolagsordningen. Andringarna
som foreslas ar dels andringar dar bolagsordningen tar hojd for lagandringar och en
hojning av aktie- och aktiekapitalgranserna, dels foreslas att en ny paragraf inférs i bo-
lagsordningen. Den féreslagna, nya, paragrafen tillater styrelsen att samla in fullmakter
i enlighet med den ordning som foéreskrivs i 7 kap. 4 § aktiebolagslagen samt tillater
styrelsen att besluta att aktiedgare ska kunna férhandsrésta. Styrelsen féreslar ocksa
att lagsta och hégsta summa for aktiekapitalet och lagsta och hdgsta antal aktier i bo-

laget hojs. De foreslagna andringarna féljer nedan:

Nuvarande lydelse

§ 1 Firma

Bolagets firma ska vara Karo Pharma Ak-
tiebolag. Bolaget ar publikt.

§ 4 Aktiekapital och antalet aktier
Aktiekapitalet ska utgoéra lagst
32 000 000 kronor och hdgst
128 000 000 kronor. Antalet aktier ska
vara lagst 82 000 000 och hogst 328
000 000.

§ 8 Féranmalan

Aktiedgare som vill delta i férhandling-
arna vid bolagsstdmman, ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstall-
ning av hela aktieboken avseende foérhal-
landena fem vardagar fére stamman, dels
gbra anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julaf-
ton eller nyarsafton och inte infalla tidi-
gare an femte vardagen fére bolagsstam-
man. Aktiedgare far vid bolagsstamma
medféra ett eller tva bitrdden, dock end-
ast om aktiedgaren till bolaget anmaler
antalet bitraden pa det satt som anges i
foregaende stycke.

Foreslagen lydelse

§ 1 Firma

Bolagets firma foretagsnamn ska vara
Karo Pharma Aktiebolag. Bolaget ar pub-
likt.

§ 4 Aktiekapital och antalet aktier
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 32000
000 90 000 000 kronor och hdégst 128
000-000- 360 000 000 kronor. Antalet ak-
tier ska vara lagst 82-000-000 225 000
000 och hogst 328-000-000 900 000 000.
§ 8 Féranmalan

Aktiedgare som vill delta i férhandling-
arna vid bolagsstdmman, ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstall-
ning av hela aktieboken avseende foérhal-
landena fem sex vardagar bankdagar
foére stamman, dels géra anmalan till bo-
laget senast den dag som anges i kallel-
sen till stamman. Denna dag far inte vara
sbndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare an femte var-
dagen fére bolagsstdmman. Aktiedgare
far vid bolagsstamma medféra ett eller
tva bitréden, dock endast om aktiedgaren
till bolaget anmaler antalet bitréden pa
det satt som anges i foregaende stycke.
§ 11 Fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter enligt
det forfarande som anges i 7 kap. 4 §
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andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551).
Styrelsen far infor en bolagsstimma
besluta att aktieagarna skall kunna ut-
ova sin rostratt per post fore bolags-
stamman.
§ 11 Avstamningsférbehall § 12 Avstamningsférbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella (1998:1479) om vardepapperscen-
instrument. traler och kontoféring av finansiella in-

strument.
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Bilaga 9

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om éver-
latelse av egna aktier (drende 19)

Karo Pharma har tidigare och med stéd av bemyndigande fran arsstamman genomfoért
aterkdp av egna aktier. Bolaget innehar for narvarande 1 939 689 egna aktier. Mot
bakgrund av Karo Pharmas innehav av egna aktier féreslar styrelsen att arsstamman
bemyndigar styrelsen att fatta beslut om &éverlatelse av bolagets egna aktier i enlighet
med féljande villkor:

Bemyndigandet att besluta om &verlatelse av egna aktier far utnyttjas, vid ett eller flera
tillfallen, under tiden fram till nasta arsstamma. Overlatelse av aktier far ske med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Overlatelse av aktier far ske p& Nasdaq Stock-
holm till ett pris per aktie inom det vid var tid registrerade kursintervallet, varmed avses
intervallet mellan hégsta kdpkurs och lagsta saljkurs.

Overlatelse av aktier far dven ske utanfér Nasdaqg Stockholm. Grunden for dverlatelse-
priset ska vara marknadsmassig. Ersattning for dverlatna aktier kan erlaggas kontant,
genom apport eller kvittning av fordran mot bolaget.

Syftet med bemyndigandet ar att 6ka bolagets finansiella flexibilitet, att méjliggéra for-
varv genom betalning med aktier, att tillféra bolaget nytt kapital och/eller nya édgare av
strategisk betydelse for bolaget och/eller férvarv av andra féretag eller verksamheter.

Overlatelse far ske av hogst samtliga egna aktier som bolaget innehar vid tidpunkten
for styrelsens beslut om Overlatelse.

For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrdds av aktiedgare representerande
minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid stdmman féretradda ak-
tierna.
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Bilaga 10

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nye-
mission av aktier (arende 20)

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen
och langst intill nAstkommande arsstdmma besluta om nyemission av aktier.

Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktieagarnas féretradesratt samt
med eller utan bestdmmelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Syftet med
bemyndigandet ar att 6ka bolagets finansiella flexibilitet samt att méjliggéra férvarv ge-
nom betalning med aktier. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt far skalet vara att tillféra bolaget nytt kapital och/eller nya
agare av strategisk betydelse for bolaget och/eller férvarv av andra féretag eller verk-
samheter. Vid avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt ska grunden for emissionskur-
sen vara marknadsmassig. Ovriga villkor far beslutas av styrelsen.

For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrdds av aktiedgare representerande
minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid stdmman féretradda ak-
tierna.
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